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Acest Contract (,,Contractul de Finantare™) este incheiat la Data Intrarii in Vigoare de catre si

intre:

1)

()

Guvernul Roméniei (,,GoR”), reprezentat de Ministerul Investitiilor si Proiectelor
Europene, cu sediul social in Strada Menuetului 7, Bucuresti 013713, Romania (in
continuare ,,MIPE”), si

Fondul European de Investitii, cu sediul social la adresa 37 B, avenue J.F. Kennedy,
L-2968 Luxemburg, Luxemburg (,,EIF”),

in mod colectiv ,,Partile” si individual, ,,Partea”, dupa cum o cere contextul.

INTRUCAT:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

Mecanismul de redresare si rezilienta (denumit in continuare ,,RRF”) a fost infiintat
prin Regulamentul (UE) 2021/241 al Parlamentului European si al Consiliului din 12
februarie 2021 (denumit in continuare ,,Regulamentul RRF”) pentru a sprijini
redresarea Uniunii Europene in urma crizei COVID-19.

Obiectivul principal al EIF este de a sprijini accesul la finantare al intreprinderilor mici
si mijlocii si al intreprinderilor cu capitalizare medie prin instrumente de capital de risc
si garantare, folosind fie fondurile proprii, fie cele disponibile in cadrul mandatelor care
i sunt incredintate de terti. In conformitate cu articolul 2 din statutul sau, EIF contribuie
la indeplinirea obiectivelor Uniunii Europene; in special, se angajeaza in dezvoltarea
unei societati bazate pe cunoastere, centratd pe inovare, crestere si ocuparea fortei de
muncd, promovarea spiritului antreprenorial, dezvoltarea regionald si coeziunea
Uniunii Europene.

In conformitate cu articolele 18-20 din Regulamentul RRF, ca urmare a evaluarii
pozitive de catre Comisia Europeand, Consiliul Uniunii Europene a aprobat un plan de
redresare si rezilientd pentru Romania in temeiul Deciziei de punere in aplicare a
Consiliului din 29 octombrie 2021 (denumiti in continuare ,,CID”) privind aprobarea
Planului de redresare si rezilientd pentru Romania incluse ca anexi la CID? (denumit in
continuare ,,PNRR”). In conformitate cu PNRR, Comisia Europeani va pune la
dispozitia GoR o contributie financiara sub forma unui sprijin nerambursabil si a unui
imprumut, ambele platibile de catre Comisia Europeana catre GoR 1in rate, conform
prevederilor CID.

Conform paragrafului 8 din preambulul Regulamentului RRF, ,,[...] ar trebui infiintata
o facilitate de redresare si rezilientd pentru a oferi sprijin financiar eficient si
semnificativ pentru a accelera implementarea reformelor durabile si a investitiilor
publice aferente in statele membre. . [...] Investitiile private ar putea fi, de asemenea,
stimulate prin scheme de investitii publice, inclusiv instrumente financiare, subventii si
alte instrumente, cu conditia sd fie respectate regulile privind ajutorul de stat”.

In conformitate cu PNRR, GOR s-a angajat (i) sa infiinteze un instrument financiar de
capital de risc, asa cum este descris in Componenta 9, sectiunea ,,Investitia 2 —
Instrumente financiare pentru sectorul privat”, subinvestitia 2.3 din Anexa la CID, si
(i1) sd indeplineasca anumite jaloane enumerate in anexa la CID la numerele 253-255.

TEUR-Lex - ST 12319 2021 INIT - EN - EUR-Lex (europa.eu).

2EUR-Lex - ST 12319 2021 ADD 1 - EN - EUR-Lex (europa.eu).
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(F)

(G)

(H)

Partile convin prin prezenta sa denumeasca acest instrument financiar de capital de risc
ca Fondul de fonduri de capital de risc pentru redresare (denumit in continuare ,,REF”),
ilar GoR incredinteaza direct EIF implementarea REF in conformitate cu termenii
prezentului Contract. Obiectivul REF este de a aborda esecul pietei legat de accesul la
finantare rezultat in urma crizei COVID-19, in mod esential, prin facilitarea accesului
la finantare pentru Beneficiarii Finali (asa cum sunt definiti mai jos) si imbunatatirea
conditiilor de finantare pentru Beneficiarii Finali activi in Roméania prin implementarea
unui instrument de capital de risc.

GoR si EIF incheie prezentul Contract de Finantare in scopul, printre altele, de:

@ Infiintare a REF, ca un bloc de finantare separat (vehicul neincorporat) in cadrul
EIF, pentru si pe seama si pe riscul GOR.

(b) Desemnare a EIF sa opereze si sa gestioneze sumele puse la dispozitia REF, in
temeiul prezentului Contract, prin care EIF actioneaza in nume propriu, dar
pentru si pe seama si pe riscul GoR cu scopul de a sprijini GoR in indeplinirea
obligatiilor asumate prin PNRR in legatura cu REF (de exemplu, jaloanele
relevante, asa cum sunt definite de CID);

(©) Definire a regulilor care reglementeaza gestionarea REF si a functiilor si
atributiilor GoR si EIF in ceea ce priveste implementarea REF;

(d) Definire a regulilor in legatura cu monitorizarea, evaluarea, raportare si auditul
REF;

(e Determinare a sumelor si a conditiilor de plata a (A) contributiilor GoR la REF
si (B) remunerarii EIF pentru implementarea si gestionarea REF.

Partile convin ca EIF nu va fi obligat sa contribuie la REF dintr-un alt Mandat EIF
(astfel cum este definit mai jos). Partile convin, de asemenea, cd o combinatie a
angajamentului REF si a unui angajament EIF fatd de Beneficiarii Finali este totusi
posibila, in conditiile prevazute in prezentul Contract, dupa cum se poate specifica in
AEI (definite mai jos).

PRIN PREZENTA se convine dupa cum urmeaza:

1.

11

DEFINITII SI INTERPRETARE

Orice termeni si expresii utilizate in acest Contract (inclusiv considerentele acestuia)
vor avea urmatorul sens, cu exceptia cazului in care contextul cere altfel:

,contract” inseamna prezentul Contract de Finantare (si anexele acestuia) astfel cum
a fost modificat, completat sau modificat din cand in cand;

»Anexa” inseamna o anexa la prezentul Contract care va face parte integranta din
prezentul Contract;

”Angajamente Active” au intelesul dat in clauza 8.4. a prezentului Contract;



,,Z1 Lucratoare” inseamna o zi, alta decat simbata sau duminica, in care biroul EIF
Luxemburg este deschis, iar bancile sunt deschise pentru afaceri generale in Luxemburg
si Romania;

,LAngajament” inseamna contractul(-ele) care urmeaza sa fie incheiat(e) de EIF cu
Fondurile Subiacente si/sau Intermediarii Financiari, dupa caz, pentru a le oferi
finantare in cadrul REF si a defini termenii si conditiile acestor fonduri;

,Perioada de Angajament” inseamna perioada in care Cl poate, la propunerea EIF, sa
aprobe (in mod expres sau prin lipsa unei obiectii) incheierea (contractelor) de
Angajament de catre EIF cu Fondurile Subiacente si/sau Intermediarii Financiari, dupa
caz, finantate din Contributia Angajata, care incepe la Data Intrarii in Vigoare si se
incheie la 30 iunie 2026 (sau la o data ulterioara convenita de Cl si EIF, la propunerea
oficiald a EIF si/sau CI, de exemplu, la modificarea CID); pentru a evita orice dubiu,
EIF poate incheia un Angajament cu privire la investitiile aprobate (in mod expres sau
prin lipsa unei obiectii) de Cl in timpul Perioadei de Angajament, pe intreaga durata a
Contractului;

,Beneficiar Final” inseamna o persoana juridica care primeste sprijin financiar de la
un Fond Subiacent in cadrul unei Tranzactii cu Beneficiarul Final,

w9y A

,Cerere Scrisa” inseamna o solicitare in scris de platd a Primei Transe si a Transei
(Transelor) Ulterioare din Contributia Angajata, in mod substantial sub forma indicata
in ANEXAF;

,AEI” are sensul dat unui astfel de termen in Clauza 2.2(d) din prezentul Contract;
,,Cheltuieli Penalizatoare” au intelesul dat in Clauza 4.2 din prezentul Contract;

,,Cheltuieli Suplimentare Neprevizute” au intelesul dat in Clauza 9.1 din prezentul
Contract;

,Contributie Angajata” inseamna 400.000.000 EUR, reprezentand suma contributiei
GoR la REF in temeiul clauzei 3 si care, pentru a evita orice dubiu, exclude orice
dobanda acumulata in Contul Bancar REF, orice Venituri din Operatiuni Sau orice alte
castiguri sau incasari generate pentru REF;

,Contributie Platita” inseamnd suma totald a Contributiei Angajate care a fost platita
de GoR in Contul Bancar REF si care, pentru a evita orice dubiu, exclude orice dobanda
acumulata n Contul Bancar REF, orice Venituri din Operatiuni sau orice alte castiguri
sau incasari generate pentru REF care sunt atribuibile Contributiei Angajate;

,,contul Bancar REF” inseamna contul sau conturile bancare care urmeaza sa fie
deschise si gestionate de EIF in numele GoR in conformitate cu clauza 5;

,Data Intrarii in Vigoare” inseamna data la care partile semneaza prezentul Contract,
cu conditia ca, in cazul in care partile nu semneaza contractul la aceeasi data, Data
Intrarii in Vigoare va fi ultima data la care o parte semneaza prezentul Contract;

,Data Programata de Reziliere” Inseamna data care se Incadreaza la sase (6) luni de
la expirarea perioadei aplicabile pentru recuperarea creantelor restante in temeiul
ultimului Angajament in vigoare;



,EIB” inseamnd Banca Europeana de Investitii;
,Grupul EIB” inseamna EIB si/sau EIF;
,EIF” inseamnd Fondul European de Investitii;

”Metodologia EIF de alocare a tranzactiilor” inseamna procesul intern de decizie In
urma cdruia EIF ia decizii de alocare intre Mandatele EIF si resursele proprii ale EIF,
tinand cont de strategia de investitii, modificat sau reformulat de catre EIF in mod
unilateral la discretia sa. Descrierea Metodologiei EIF de alocare a tranzactiilor este
publicata pe site-ul EIF.

,,Cadrul juridic, de conformitate si operational al EIF” inseamna cadrul procedural,
politicile si liniile directoare care se aplica grupul EIB si/sau EIF, astfel cum pot fi
modificate din cand in cand (cum ar fi: Cadrul AML-CFT al Grupului EIB, Politica de
sanctiuni a Grupului EIB, Politica Grupului EIB privind transparenta, Politica
antifrauda a Grupului EIB si Politica Grupului EIB privind jurisdictiile neconforme,
asa cum sunt publicate, dupa caz, pe site-ul EIB sau al EIF la data prezentului Contract
si ulterior, cu actualizarile periodice);

»dSectoare restrictionate EIF” are sensul dat unui astfel de termen in ANEXA A -
Strategia de investitii

,EURIBOR” inseamna, in legaturd cu o suma neplatita sau restante, rata interbancara
euro oferitd administratd de Institutul European al Pietelor Monetare (sau orice alta
persoana care preia administrarea ratei respective) pentru perioada relevantd afisata pe
pagina EURIBORO1 a Ecranului Thomson Reuters (sau orice pagind de inlocuire a
Thomson Reuters care afiseaza acel tarif) sau pe pagina corespunzdtoare a unui alt
serviciu de informatii care publica din cand in cand acel tarif in locul lui Thomson
Reuters. In cazul in care o astfel de pagina sau serviciu nu mai este disponibil, EIF poate
selecta cu buna-credintd o altd pagind sau serviciu care afiseaza tariful relevant dupa
consultarea CI. Daca o astfel de rata este mai mica de zero, EURIBOR va fi considerat
a fi zero;

,Intermediar Financiar” inseamna o institutie financiara, o societate de administrare
a fondurilor sau o alta entitate juridica care administreaza sau consiliaza un Fond
Subiacent responsabil de furnizarea resurselor puse la dispozitie din REF catre
Beneficiarii finali in conformitate cu prezentul Contract ;

,,Beneficiar Final” inseamna o persoana juridica care primeste sprijin financiar de la
un Fond in cadrul unei Tranzactii cu Beneficiarul Final;

,, Tranzactie cu Beneficiarul Final” inseamna o tranzactie de capital de risc sau cvasi-
capital care trebuie incheiata intre un Intermediar Financiar si/sau un Fond Subiacent si
un Beneficiar Final;

»Prima Transa” inseamnda o suma de 50.000.000 EUR din Contributia Angajata
platibila EIF in conformitate cu Clauza 3.2;

,,Comitetul de investitii” sau ,,CI” are sensul dat unui astfel de termen 1n Clauza 6.1
din prezentul Contract;



,Regulile de procedura ale Comitetului de investitii” au intelesul dat in Clauza 6.4
din prezentul Contract;

,Sume despagubite” are sensul dat unui astfel de termen in Clauza 11.5 din prezentul
Contract;

»otrategia de Investitii” inseamna strategia de investitii pentru REF, atasata
prezentului Contract ca ANEXA A, astfel cum a fost modificata periodic, inclusiv prin
decizia Cl;

,Fonduri Legacy” inseamna totalitatea oricaror fonduri care vor continua sa fie
gestionate de EIF in conformitate cu prezentul Contract in timpul Perioadei Legacy, fie
sub forma de Angajamente fata de Fonduri Subiacente, sume disponibile in Contul
Bancar REF sau altfel si incluzand (fard contabilizare dubld) Contributia platita,
dobanda sau veniturile primite impreuna cu Veniturile din Operatiuni (in urma aplicarii
Clauzei 4.2 din prezentul Contract) minus orice suma rambursatd GOR in conformitate
cu Clauzele 5 si 3.8 din prezentul Contract;

,Perioada Legacy” inseamna perioada care incepe la 1 iulie 2026 (sau o data ulterioara
convenita de Cl si EIF, la propunerea oficiala a EIF si/sau Cl, de exemplu, la
modificarea CID) si expira la Data Programata de Reziliere;

,,Comision de Administrare” inseamna sumele platibile catre EIF pentru indeplinirea
sarcinilor incredintate In temeiul prezentului Contract, in conformitate cu Clauza 8;

,Jurisdictie Neconforma” inseamna orice jurisdictie care este considerata neconforma
in conformitate cu Politica Grupului EIB fatd de jurisdictii slab reglementate,
netransparente si necooperante si bunad guvernare fiscald (“Politica Grupului EIB
privind jurisdictiile neconforme”), publicatd pe site-ul EIB sau al EIF la data
prezentului Contract si ulterior, cu actualizarile periodice;

,Comision de Performanta” inseamna sumele platibile catre EIF in conformitate cu
Clauza 8;

,Venituri din Operatiuni” inseamna totalul tuturor veniturilor care se refera la (a)
replata catre EIF in Contul Bancar REF a Contributiilor Angajate platite Fondurilor
Subiacente in cadrul Angajamentului (-elor), (b) sumele primite de EIF de la Fondurile
Subiacente si platite in Contul Bancar REF in conformitate cu Angajamentul(-ele) sau
(c) sumele primite in alt mod in Contul Bancar REF sub REF si care sunt atribuibile
sprijinului oferit de REF Fondurilor Subiacente si, indirect, Beneficiarilor Finali
(inclusiv, pentru a evita orice dubiu, venituri din vanzari secundare in conformitate cu
clauza 2.2(g)); pentru a evita orice dubiu, rambursarile revocabile primite de
Intermediarii Financiari nu ar trebui incluse in Veniturile din Operatiuni;

»Perioada de Raportare” inseamna, in legatura cu prima perioada de raportare,
perioada care incepe la Data Intrdrii in Vigoare si se incheie la 30 tunie 2022 si, ulterior,
fiecare perioada de sase luni care incepe la 1 ianuarie si 1 iulie ale fiecarui an;

,,Perioada de Finalizare” inseamna perioada in care Fondul Subiacent este tratat ca un
Fond final din cauza incetarii activitatilor de investitii substantiale, apropiindu-se de



1.2

sfarsitul termenului sdu (cu sau fara prelungiri) si/sau depasind termenul astfel cum este
detaliat in procedurile interne ale EIF;

,Politica de Risc” inseamna factorii de risc si mecanismele de control al riscului
prevazute in ANEXA C (Politica de risc), astfel cum a fost modificata si/sau
reformulata periodic;

,,RRF” are sensul dat in preambul;
,Regulamentul RRF” are semnificatia data in preambul;
,,REF” are sensul dat in preambul;

,,cont bancar REF” inseamna contul sau conturile bancare care urmeaza sa fie
deschise si gestionate de EIF in numele GoR in conformitate cu Clauza 5;

,»Ajutor de stat” inseamna ajutorul de stat, astfel cum este descris la articolele 107 si
108 din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, impreund cu toate celelalte
norme sau reglementari referitoare la acordarea ajutorului de stat, astfel cum sunt
adoptate periodic de Uniunea Europeana si, dupa caz, comunicate EIF de catre GR;

»Transe Ulterioare” inseamna orice transa care urmeaza Primei Transe, egala cu 0
suma de 50.000.000 EUR din Contributia Angajata platibild EIF in conformitate cu
Clauza 3.2;

“Beneficiar Vizat” are sensul dat in Anexa A; pentru a evita orice dubiu, orice referire
la Beneficiar(i) Final(i) in prezentul Contract si Anexele sale este inteleasa ca incluzand
Beneficiarii Vizati, dacd nu se specificd altfel sau nu se intelege altfel din context;

A

,Impozit” inseamna orice impozit, taxa, impozit, taxa sau altd taxd sau retinere de
naturd similard (inclusiv orice penalizare sau dobanda aferenta);

A

,ZAvantaj fiscal” inseamna o reducere a impozitului pe distribuirile efectuate de EIF
catre GoR care decurg din relatia GOR cu EIF si pe care GoR nu le-ar fi obtinut dintr-0
relatie contractuald identica cu o altd parte;

,Fonduri Subiacente” inseamna fondurile de investitii si vehiculele de investitii
(inclusiv entitatile dedicate si mandatele) care sunt infiintate de Intermediari Financiari
pentru a oferi finantare Beneficiarilor Finali in conformitate cu prezentul Contract si cu
contractele de Angajament subiacente.

Interpretare:
Cu exceptia cazului unde contextul cere altfel:
€)) orice referire la legislatie, un statut sau o dispozitie statutara include:

(1 legislatia, statutul sau prevederea care este din cand in cand modificata
sau republicata sau consolidata, in masura in care o astfel de modificare
sau redactare sau consolidare se aplica sau este capabila sa se aplice
oricaror tranzactii incheiate in temeiul prezentului document;



2.1

2.2

(i)  orice legislatie subordonata adoptata din cand in cand in temeiul
statutului sau prevederii respective;

(b) termenii si expresiile cu majuscule definite in preambul si in considerente au
acelasi Inteles pe tot parcursul prezentului Contract, cu exceptia cazului in care
sunt definite altfel;

(© cuvinte care denota:
Q) numai numarul singular includ si numarul plural si invers;
(i) un gen include celilalt gen;
(iii)  persoanele vor include firme si corporatii si invers;

(d) titlurile vor fi ignorate in interpretarea prezentului Contract;

(e daca ultima zi a oricarui termen sau termen limita cade intr-0 zi care nu este o
71 Lucratoare, termenul sau termenul limitd relevant se incheie in ziua
lucratoare imediat urmatoare; si

()] Anexele fac parte integranta din prezentul Contract si intra in vigoare in
consecinta.

MANDATUL SI FUNCTIILE EIF

GoR desemneaza prin prezenta EIF s actioneze in numele EIF, dar pentru si pe seama
si pe riscul GoR, ca sa implementeze si sa gestioneze fondurile si resursele puse la
dispozitie de catre GoR in cadrul REF si sa indeplineasca celelalte functii si indatoriri
in legatura cu REF, astfel cum sunt prevazute in prezentul Contract.

In indeplinirea scopului desemnirii conform cu Clauza 2.1 de mai sus, GoR autorizeaza
EIF:

€)) sa infiinteze REF, ca un bloc financiar separat (vehicul neincorporat) in cadrul
EIF, pentru si pe seama si pe riscul GOR;

(b) sa implementeze REF prin urmarirea Strategiei de Investitii, tindnd cont de
Politica de Risc;

(© sa deschida si sa mentina deschis Contul Bancar REF, in numele EIF, dar pentru
contul si pe riscul GoR, si sa efectueze activitdti de gestionare a trezoreriei in
legatura cu Contul Bancar REF;

(d) sa lanseze unul (1) sau mai multe apeluri deschis(e) sau inchis(e) pentru expresii
de interes (,,AEI”) si sa selecteze Intermediari Financiari si Fonduri Subiacente
in conformitate cu Strategia de investitii si Cadrul juridic, de conformitate si
operational al EIF, precum si cu alte proceduri si politici interne relevante ale
EIF pentru a le oferi finantare in cadrul REF;

(e) sa efectueze analize de tip due diligence asupra Intermediarilor Financiari si a
Fondurilor Subiacente;



2.3

()

(9)

(h)

)

(k)

0]

(m)

(n)

sa foloseascd Contributia Angajata sau o parte a acesteia in conformitate cu
prezentul Contract pentru a-si lua angajamente fata de Fondurile Subiacente in
nume propriu, dar actiondnd pe seama GOR in conformitate cu prezentul
Contract;

sa detina si sa gestioneze investitii in Fonduri Subiacente in nume propriu, dar
actionand pe seama GoR in conformitate cu termenii prezentului Contract.
Pentru a evita orice dubiu, EIF se poate angaja in vanzari secundare cu privire
la o investitie intr-un Fond Subiacent (inclusiv, pentru a evita orice dubiu, partea
din investitie finantata prin REF) si, pentru orice vanzare a unei astfel de
investitii, aprobarea prealabila a Cl nu va fi necesara daca: (i) o astfel de
tranzactie este executata in timpul Perioadei de Finalizare a Fondului Subiacent
sau (ii) transferul este efectuat in conformitate cu Clauza 4.3(d);

sa pregateasca si/sau sa revizuiasca si sa semneze Angajamente si alte contracte
relevante cu Intermediari Financiari si Fonduri Subiacente, dupa caz;

sd impund, sa apere si, daca este necesar, sa adapteze sau sa renunte la orice
drept al REF in temeiul sau in legatura cu Angajamentele, inclusiv, daca este
rezonabil din punct de vedere comercial, prin intermediul litigiilor, arbitrajului,
medierii sau a altor metode sau proceduri de solutionare a litigiilor;

sa monitorizeze si sa raporteze punerea in aplicare a Angajamentelor in
conformitate cu Clauza 15 (Monitorizare si raportare);

sa gestioneze sumele creditate in Contul Bancar REF, inclusiv, dar fara a se
limita, prin externalizare si/sau subcontractare totald sau partiald a activitatilor
relevante cétre terti, in conformitate cu Orientarile de Trezorerie.

sa asigure vizibilitatea finantarii Uniunii, solicitind Intermediarilor Financiari
si/sau Fondurilor Subiacente sa informeze Beneficiarii Finali si publicul cu
privire la sprijinul primit prin RRF prin afisarea in Angajamente si materialele
publicitare relevante (brosuri, site web, bannere etc.) a drapelului Uniunii
Europene si a declaratiei ,(finantat de Uniunea Europeand -
NextGenerationEU”, in conformitate cu un text care urmeaza a fi convenit intre
Parti in termenii de referinta din cadrul AEI;

in mdsura strict necesard pentru implementarea activitatii REF in conformitate
cu legislatia aplicabila, sd coordoneze traducerea externa a oricaror documente;
si

sa Intreprinda orice alta actiune si sa Incheie orice acte sau alte documente pe
care EIF le considera necesare sau de dorit pentru implementarea corecta a REF,
sub rezerva, totusi, a drepturilor CI conform Clauzei 7.6.

GOR confirma ca este singurul responsabil pentru indeplinirea oricdror obligatii
asumate 1n cadrul PNRR fata de Uniunea Europeana, inclusiv (dar fara a se limita la)
indeplinirea jaloanelor in legatura cu REF cu sprijinul EIF. Pentru a evita orice dubiu,
EIF nu 1si asuma nicio obligatie cu privire la indeplinirea acestor jaloane, in afara de
implementarea REF 1n conformitate cu Strategia de investitii.
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2.4

2.5

3.1

3.2

3.3

4.1

EIF are dreptul de a angaja serviciile unor consilieri profesionisti si consultanti externi,
cum ar fi consilieri fiscali si juridici, contabili, brokeri si/sau banci de investitii,
traducatori, agentii de rating pentru sarcini specifice in legatura cu implementarea REF
si a acestui Contract care, in opinia rezonabila a EIF, necesita o astfel de consultanta de
specialitate sau profesionala. Atunci cand angajeaza astfel de servicii, EIF se asigura ca
(i) costurile platibile pentru astfel de servicii sunt stabilite in conformitate cu procedura
interna a EIF si (ii) serviciile prestate de consultantii externi sunt documentate in mod
corespunzator. Pentru a evita orice dubiu, orice costuri care decurg din serviciile
retinute de EIF descrise in aceasta Clauza 2.4 sunt acoperite de Comisionul de
Administrare, cu exceptia cazului in care acestea constituie Cheltuieli Suplimentare
Neprevazute sau alte cheltuieli si taxe prevazute in Clauza 9, caz in care acestea vor fi
acoperite in conformitate cu prevederile cuprinse in acesta.

GOR confirma si este de acord ca EIF nu va incheia niciun Angajament cu un
Intermediar Financiar si/sau cu Fondurile Subiacente decat daca, si pana cand Prima
Transa a fost creditata de catre GoR in Contul Bancar REF in conformitate cu clauza 3.

CONTRIBUTIA GOR

GOR se angajeaza prin prezenta sa pund la dispozitia REF o suma totala egald cu
Contributia Angajata care se va ridica la 400.000.000 EUR (care va include, pentru a
evita orice dubiu, Comisioanele de Administrare, Comisioanele de Performanta si orice
Cheltuieli Suplimentare Neprevazute). Pentru a evita orice dubiu, Contributia Angajata
va acoperi Angajamentele catre Fonduri care, la randul lor, acopera costurile si
comisioanele la nivelul Intermediarilor Financiar si al Fondurilor Subiacente.

GoR va plati Contributia Angajatd in Contul Bancar REF dupad cum urmeaza:

@ Prima Transa a Contributiei Angajate, pana cel tarziu cincizeci (50) Zile
Lucratoare de la data de primire a Cererii Scrisa trimise de EIF catre GoR,; si

(b)  Trangele ulterioare ale Contributiei Angajate, pana cel tarziu dupa cincizeci (50)
Zile Lucratoare de la data de primire a Cererii Scrise trimise de EIF catre GoR,
ori de cate ori cel putin 50% din transa anterioara (inclusiv din Prima Transa) a
fost angajata catre Fonduri Subiacente si/sau platita catre EIF pentru plata
Comisioanelor de Administrare, a Comisioanelor de Performanta si a oricaror
Cheltuieli Suplimentare Neprevazute;

GoR se angajeazd sd nu retragd sau sa anuleze nicio parte din Contributia Angajata
(indiferent daca aceasta suma a fost sau nu platita efectiv catre EIF), cu exceptia cazului
in care GOR si EIF sunt de acord cu retragerea sau anularea in scris.

NEPLATA DE CATRE GOR

Daca GoR nu reuseste, din orice motiv, sa plateasca in Contul Bancar REF orice suma
care face obiectul unei Cereri Scrise in conformitate cu clauza 3, in termen de zece (10)
Zile Lucratoare de la emiterea unei notificdri privind neindeplinirea obligatiilor de plata
(,,Notificare de Neplata™) de la EIF (data incheierii unei astfel de perioade de zece (10)
Zile Lucratoare fiind ,,Data Intarzierii de Plata”), GoR poate fi considerat ca fiind
responsabil de neplata catre EIF cu efect de la Data Neplatii.
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4.2

4.3

GOR poate remedia neplata platind urmatoarele sume in Contul Bancar REF, la sau
inainte de Data Neplatii:

(@)
(b)

suma solicitata si restantd in conformitate cu 0 Cerere Scrisa, dupa caz;

o suma suficientd pentru a rambursa EIF (inclusiv pentru comisioanele si
costurile legate de neplata ca si cele legate de Contul Bancar REF) cu privire la
orice cheltuieli rezonabile suportate de EIF, in calitatea sa de administrator al
REF in temeiul prezentului Contract, care decurg din, sau in legaturd cu, o
neindeplinire a obligatiilor de plata de catre GoR (inclusiv orice dobanzi de
intarziere platibile sau cheltuieli cauzate de neplata sau alte penalitati platibile
oricaror Fonduri Subiacente ca urmare a neindeplinirii obligatiilor de platd a
GoR (,,Cheltuielile de Neplatd”) (si orice astfel de platd nu este reprezinta 0
Contributie Angajata), astfel de Cheltuieli de Neplata, asa cum au fost
prezentate de EIF catre GoR si fiind documentate in mod corespunzator. Pentru
aevita orice dubiu, cheltuielile legate de neplata nu vor fi platite din Cheltuielile
Suplimentare Neprevazute si vor fi suplimentare Contributiei Angajate.

in cazul in care GoR nu remediaza neplata in conformitate cu Clauza 4.2 la, sau inainte
de, Data Intarzierii de Plata, EIF poate urmari orice cdi amiabile adecvate
circumstantelor, dar va avea, de asemenea, dreptul de a exercita, la propria sa discretie,
una sau mai multe dintre urmatoarele cai de atac legale:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

sa rezilieze prezentul Contract in conformitate cu Clauza 19.2;

sd compenseze orice suma neplatita si toate celelalte sume platibile de catre
GOR, inclusiv cheltuielile de neplata relevante, din distributia Veniturilor din
Operatiuni, neplatite sau platibile in alt mod catre GoR,;

sa pastreze (in intregime sau partial) investitille facute In temeiul
Angajamentelor in beneficiul propriu al EIF si sa transfere aceste investitii din
Contul Bancar REF, intr-un cont detinut de EIF in nume propriu si in nume
propriu sau in numele unui Mandat al EIF si sa inceteze sa actioneze ca
administrator al REF 1n ceea ce priveste investitiile relevante;

sa ofere toate sau o parte din investitiile in temeiul Angajamentelor uneia sau
mai multor parti terte identificate de EIF in conditiile determinate in mod
rezonabil de EIF, iar EIF este prin prezenta autorizat si imputernicit sa ofere si
sa transfere toate sau o parte din investitiile relevante conform prevederilor
prezenta Clauzd 4 cu conditia ca, in cazul in care EIF isi exercitd acest drept si
transfera toate sau o parte din investitiile relevante in conformitate cu prezenta
Clauza 4, veniturile din vanzare vor fi, dupa primirea de catre EIF si sub rezerva
deducerii oricdror sume restante care urmeaza sa fie platite de catre EIF. GoR
in temeiul Contractului, platite catre GoR;

sd urmareasca orice cdi de atac disponibile impotriva GoR pentru a colecta orice
si intreaga suma datorata de la GoR in temeiul prezentului Contract si orice alte
daune care rezulta dintr-o astfel de neindeplinire a obligatiilor (inclusiv daune
consecutive);
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5.1

5.2

5.3

6.1

6.2

()] sd dea efect oricaror remedii In caz de neindeplinire a obligatiilor (inclusiv
remedii de confiscare) care se aplica in virtutea documentatiei Fondurilor
Subiacente.

UTILIZAREA VENITURILOR DIN OPERATIUNI
Partile convin dupa cum urmeaza:

@ EIF se asigura ca orice Venituri din Operatiuni vor fi platite de catre Fondurile
Subiacente in Contul Bancar REF; si

(b) in cazul sumelor retinute in Contul Bancar REF ca provizioane pentru datorii
aferente oricarui Fond Subiacent, aceste sume vor fi eliberate din acest
angajament sau provizioane (si vor fi disponibile pentru scopurile generale ale
REF) fara intarziere dupa data la care expira obligatia si/sau nu mai poate fi
asumatd nicio raspundere si, in orice caz, nu mai tarziu de data finala pentru
rambursarea catre GoR a oricarui sold din Contul Bancar REF prevazuta de
Clauza 19.6.

Veniturile din Operatiuni generate in cursul unui an calendaristic vor fi utilizate in
urmatoarea ordine de prioritate, cu exceptia celor prevazute in Clauza 4.2 de mai sus:

@) pentru plata si/sau rambursarea Comisioanelor de administrare si a
Comisioanelor de performanta care sunt datorate, dar au ramas neplatite;

(b) pentru plata si/sau rambursarea oricaror Cheltuieli Suplimentare Neprevazute
ramase neplatite in conformitate cu Clauza 9.1;

(© pentru plata deficitelor, daca existd, din cauza dobanzilor negative in
conformitate cu Clauza 9.2; si

(d) pentru incheierea de contracte de Angajament cu Fondurile Subiacente, in
conformitate cu Strategia de Investitii;

cu conditia ca, 1n cazul (a), (b) si (d) de mai sus, aceasta nu va stinge obligatia GoR de
a plati aceste sume.

Partile convin, de asemenea, cd orice castig, dobanda sau venituri ale REF, inclusiv cu
privire la Contributia Platita, activitatile de trezorerie si alte castiguri generate din
Contul Bancar REF (,,Dobanda Generata”) vor fi utilizate in conformitate cu cerintele
prevazute in Clauza 4.1 si Clauza 4.2 de mai sus si in aceeasi ordine de prioritate.

CONT BANCAR REF

Contul Bancar REF va fi deschis de EIF in nume propriu, actiondnd pe seama si pe
riscul GoR, la o institutie financiara selectata de EIF in conformitate cu Cadrul juridic,
de conformitate si operational EIF si mentinut de EIF, in conformitate cu legislatia
aplicabila si cu acest cadru. Detaliile Contului Bancar REF vor fi comunicate GoR in
Cererea Scrisa.

Contul Bancar REF va fi denominat in euro si/sau in orice moneda suplimentara, dupa
cum este necesar, la discretia EIF, pentru implementarea REF.

-13-



6.3

6.4

6.5

6.6

Contul Bancar REF si fondurile creditate in acesta vor fi in orice moment si in toate
privintele utilizate, angajate sau instrdinate sau gestionate in mod contabil separat de
alte resurse ale EIF sau conturi gestionate (inclusiv, pentru a evita orice dubiu, alte
fonduri sau conturi apartinand EIF) si vor fi utilizate exclusiv in contextul
implementarii REF.

GoR nu va crea sau permite sa existe vreo garantie, drept de garantie sau alte taxe sau
grevare asupra Contului bancar REF, Contributia platitd sau orice alte fonduri
gestionate de EIF in legatura cu REF, indiferent daca sunt in favoarea GoR sau orice
creditor tert. GoR nu va avea dreptul sa opereze, sa inchida sau sa restrictioneze in alt
mod utilizarea de catre EIF a Contului bancar REF (inclusiv prin retragerea oricaror
fonduri depuse in contul REF).

La aparitia (altfel decat ca urmare a unei abateri intentionate, frauda sau neglijenta
grava a EIF) a oricdruia dintre urmatoarele evenimente:

@ GOoR incalcd oricare dintre obligatiile sale materiale in temeiul prezentului
Contract;

(b) drepturile EIF de a administra Contul Bancar REF sunt revocate, anulate sau
afectate in mod negativ conform prezentului Contract; sau

(© GoR sau orice tertd parte intreprinde orice actiune sau procedurd in justitie sau
orice altd procedurd sau pas care vizeazd (sau are ca efect) (i) obtinerea
accesului la, sau controlul asupra, sau confiscarea sau atasarea Contului bancar
REF sau orice fonduri depuse in acest cont sau (ii) limitarea controlului EIF
asupra sau a drepturilor asupra Contului bancar REF, cu conditia ca acest lucru
sd nu se aplice nici unei astfel de actiuni sau proceduri legale sau oricarei alte
proceduri sau etape intreprinse care, in opinia EIF, pare prima facie a fi frivol
sau vexator;

EIF va fi autorizat sa transfere Contul Bancar REF catre orice banca la alegerea sa si sa
deschida un cont bancar in nume propriu si apartinand EIF pentru a servi drept Cont
Bancar REF.

GOR confirma si este de acord ca EIF va avea dreptul sa opereze Contul Bancar REF
dupd cum urmeaza:

Contul Bancar REF va fi:
@) creditat, printre altele, cu urmatoarele elemente:
Q) Contributia Platita;

(i) venituri generate din investirea Fondurilor de Trezorerie in conformitate
cu Orientarile pentru trezorerie;

(iif)  Dobanda Generata,

(iv)  orice Venituri din Operatiuni;
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6.7

6.8

(v) sume pentru plata Comisioanelor de administrare si Comisioanelor de
performanta;

(vi)  sume pentru plata Cheltuielilor Suplimentare Neprevazute; si

(vii)  orice alte plati care urmeaza sa fie efectuate in conformitate cu prezentul
Contract.

(b) debitate de EIF, cu, printre altele, urmatoarele elemente:

Q) sume care urmeaza sa fie platite direct sau indirect Intermediarilor
Financiari si Fondurilor Subiacente;

(i)  Comisioanele de administrare si Comisioanele de performanta
respective, astfel cum sunt prevazute in Clauza 8 si Cheltuieli
Suplimentare Neprevazute si alte sume datorate EIF in conformitate cu
Clauza 9 si orice alte sume datorate EIF in temeiul prezentului Contract
sau altfel;

(ili)  suma fondurilor de trezorerie respective care urmeaza si fie retrasa
pentru a face investitii in conformitate cu Orientarile pentru trezorerie;

(iv)  sumele care urmeaza sa fie transferate catre GoR in temeiul prezentului
Contract, inclusiv, fara a se limita la, sumele care urmeaza sa fie
transferate catre GoR din cand 1n cand dupa expirarea sau rezilierea
prezentului Contract;

(V) orice altd suma autorizatd in mod expres sa fie debitatd de EIF in scris
de catre GoR si EIF in comun, cu conditia ca partile s convind prin
prezenta ca EIF sa poata debita orice astfel de sume pentru plati care
sunt datorate, dar care nu au fost inca platite de catre Guvern; si

(vi)  dobanda negativa generata de conturi curente / de numerar.

EIF va continua sa aiba dreptul de a debita aceste sume din Contul Bancar REF dupa
incetarea prezentului Contract, pentru a-si indeplini drepturile si obligatiile ramase in
temeiul si in legatura cu prezentul Contract.

Orice costuri suportate pentru intretinerea si administrarea Contului bancar REF sau a
oricaror alte conturi bancare necesare pentru implementarea activitatii legate de REF,
inclusiv, dar fara a se limita la comisioane bancare, dar excluzand cheltuielile prevazute
in Clauza 6.8 din prezentul Contractul, vor fi suportate de EIF ca parte a Comisionului
de administrare si nu vor constitui Cheltuieli Suplimentare Neprevazute in sensul
Clauzei 9.1.

GoR si EIF sunt de acord cd orice costuri legate de aplicarea ratelor negative ale
dobanzii la Contul Bancar REF, orice costuri de descoperit de cont sau orice alte costuri
legate de conturile bancare necesare pentru implementarea REF, inclusiv in ceea ce
priveste fondurile de trezorerie, precum si orice pierderi de trezorerie vor fi acoperite
in conformitate cu Clauza 9.2. din prezentul Contract. Astfel de sume, daca este cazul,
sunt determinate de EIF anual, pe baza celui mai recent Raport de Progres disponibil.
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7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

COMITETUL DE INVESTITII

Se va infiinta un Comitet de Investitii cu scopul principal de a aproba, monitoriza si
supraveghea punerea in aplicare a Strategiei de investitii si a aproba semnarea de
Angajamente conform prezentului Contract.

Comitetul de Investitii va fi infiintat de catre GoR, care va comunica datele de contact
ale membrilor CI catre EIF in scris in termen de 10 Zile Lucratoare de la numirea
acestora.

Membrii CI vor actiona in orice moment cu buna-credinta, cu profesionalism si in
interesul celei mai bune implementdri a REF in conformitate cu termenii acestui
Contract.

Cl va fi guvernat de regulile de procedura (,,Regulile de procedura ale Comitetului de
investitii”) atasate in Anexa H (Regulile de procedura ale Comitetului de investitii).

Pentru a evita orice dubiu, Partile confirmd ca numirile de mai sus vor avea efect
exclusiv in scopurile prezentului Contract si, de asemenea, confirma ca toate costurile
legate de stabilirea si functionarea CI vor fi suportate de Guvern si cd membrii CI (sau
orice observator) nu vor avea dreptul de a primi taxe, remuneratii sau rambursari pentru
costuri sau cheltui angajate in aceasta calitate sau oricare alta, din resursele angajate in
cadrul REF. GoR va opera CI si organizarea sa interna sub responsabilitatea sa
exclusiva si pe cheltuiala sa. Costurile legate de participarea la reuniunile CI a oricaror
observatori desemnati de EIF sunt suportate de EIF.

Cl va mentine legatura intern cu GoR si alte autorititi competente, dupa cum considera
necesar, pentru a-si indeplini sarcinile in legdtura cu punerea in aplicare a REF, iar ClI
va fi responsabil pentru urmatoarele aspecte cu privire la GoR:

(@) sd actioneze ca punct de coordonare si comunicare intre membrii GoR cu privire
la toate aspectele legate de REF; in special, Cl (prin comunicare scrisa semnata
de Presedintele sau, sau de toti membrii sai) va informa imediat GOR de indata
ce sumele aprobate de CI ca Angajamente conform paragrafului (f) de mai jos,
au condus, in opinia CI si pe baza, printre altele, a informatiilor furnizate de EIF
(de exemplu, prin raportare regulata in conformitate cu clauza 15.2, procesele-
verbale ale reuniunii Cl sau decizii scrise, asa cum este detaliat in ANEXA H),
la indeplinirea jaloanelor stabilite in CID.

(b) sa comunice si sa prezinte pozitia sa cu privire la normele si cerintele nationale
referitoare la REF, inclusiv, dar fara a se limita la, normele privind Ajutorul de
Stat;

(© sa furnizeze interpretari pe care EIF se poate baza in scopul punerii in aplicare

a prezentului Contract in chestiuni referitoare la legile si reglementarile
nationale aplicabile din Romania si la respectarea normelor privind Ajutorul de
Stat, in legatura cu eligibilitatea Intermediarilor Financiari, Fondurilor
Subiacente, a Tranzactiilor cu Beneficiarului Final si a Beneficiarilor Finali si
implementarea REF;
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7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

(d) la propunerea oficiala comuna a Partilor, sd aprobe oricaror modificari aduse
Strategiei de investitii precum si orice modificari Substantiale ale termenilor
operatiunilor cu Intermediarii Financiari si Fondurile Subiacente, asa cum sunt
propusi de EIF in raport cu angajamentele REF aprobate anterior, in Fonduri
Subiacente, in conformitate cu litera (f) de mai jos;

(e la propunerea EIF, pe intreaga durata a Contractului, sa aprobe AEI de selectare
a Intermediarilor Financiari si a Fondurilor Subiacente;

()] la propunerea EIF, aprobarea (sau neobiectia) pentru angajarea resurselor REF
catre Fondurile Subiacente, in conformitate cu alin. 12 si urmatoarele. din
Regulamentul de procedura al Comitetului de Investitii din Anexa H;

(9) acordarea sau refuzul, in termen de zece (10) Zile Lucratoare de la primirea unei
propuneri de catre EIF, a dreptului de a devia de la Politica de risc si parametrii
de risc aferenti identificati in prezentul Contract in legatura cu riscurile mai mari
implicate de astfel de devieri (risc de ineligibilitate, contrapartida etc.);

(h) indeplinirea oricarei sarcini mentionate in alta parte in prezentul Contract ; si

Q) primirea Rapoartelor de Progres de la EIF si propunerea de masuri suplimentare
de implementare, dupa caz.

Partile confirma cd orice decizie luatd sau comunicata de Cl va fi intotdeauna luata dupa
o evaluare adecvatd de cétre Cl a pozitiei GoR si ca EIF va avea dreptul sa se bazeze,
fara alte verificari, pe orice decizii luate sau comunicate de CI si sa presupuna ca astfel
de decizii reflecta pe deplin pozitia GoR.

GoR este de acord in mod specific ca, pentru toate aspectele legate de implementarea
REF si care intrd in domeniul de aplicare al prezentului Contract, deciziile luate in mod
valabil de catre CI vor constitui decizii ale GOR si vor fi obligatorii pentru Guvern.

In cazul in care Cl are competente de decizie la propunerea oficiald a EIF, Cl va avea
puterea doar de a aproba sau respinge propuneri sau recomandari in intregime (si nu
partial) si nu va avea puterea de a modifica astfel de propuneri. sau recomandari, cu
exceptia cazului in care EIF si-a dat acordul cu o astfel de modificare.

ClI poate lua decizii prin proceduri scrise sau prin reuniuni ale Cl, astfel cum este
prevazut in Anexa H (Regulile de procedura ale Comitetului de investitii), fiind insa de
acord ca, in cazul in care o decizie cu privire la o propunere oficiala prezentata in mod
corespunzator de catre EIF nu este luata la reuniunea CI imediat dupd depunerea in mod
corespunzator a unei propuneri oficiale sau printr-o procedurd scrisd din cauza
intreruperii/incheierii unei astfel de proceduri scrise, o astfel de decizie va fi luata prin
procedura scrisd declansata la scurt timp dupa aceea, caz in care mecanismul de
incetare/intrerupere prevazut la punctul 13 din Anexa H (Regulile de procedura ale
Comitetului de investitii) nu se aplica.

Pentru a evita orice dubiu, partile confirma si sunt de acord ca EIF va avea dreptul de a
lua orice decizii, in conformitate cu prezentul Contract, necesare pentru a pune in
aplicare REF si pentru a face propuneri Cl cu privire la aspectele stabilite Tn acest
Contract.
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7.12

7.13

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

EIF va asigura secretariatul CI in conformitate cu prezentul Contract (,,Secretariatul”).
Sarcinile si functiile Secretariatului includ urmatoarele:

@) organizarea reuniunilor CI, inclusiv elaborarea si distribuirea documentelor,
agendei si proceselor-verbale ale CI,

(b) orice alte sarcini conferite Secretariatului prin prezentul Contract sau de catre
CIL; st

(© comunicarile dintre GOR si EIF legate de activitatile CI vor fi canalizate prin
intermediul Secretariatului.

Orice comunicari catre si de la Cl vor fi efectuate in mod valabil daca sunt adresate n
scris, in conformitate cu Clauza 24 (Notificari).

REMUNERAREA EIF

GOR este de acord ca, avand in vedere implementarea si gestionarea de catre EIF a REF,
sa plateasca catre EIF Comisioanele de administrare de la Data Intrarii in Vigoare
(indiferent daca vreo parte din resursele REF a fost sau nu deja angajata efectiv la acea
datd) si Comisioanele de performanta pana la Data Programata a Rezilierii.

Comisioanele de administrare si Comisioanele de performanta vor fi retinute in
principal din fondurile disponibile in Contul REF, pe o baza semestriald, cu conditia ca
pentru orice perioadd mai scurtd valoarea acestora sa fie calculata pro rata tempore.

Un comision fix de administrare de 0,45% pe an din Contributia Angajata va fi platibil
de catre REF catre EIF, semestrial, sub forma de arierate, de la Data Intrarii in Vigoare.

Un comision variabil de performantda de 0,1% pe an din Angajamentele Active in
Fondurile Subiacente la data de 31 decembrie a fiecarui an calendaristic, platibil anual
sub forma de arierate de la Data Intrarii in Vigoare, unde ,,Angajamente Active”
inseamna angajamente in Fonduri Subiacente care nu au fost reziliate, lichidate, anulate
sau vandute.

GOR este de acord ca, in cazul in care Comisioanele de administrare datorate in
conformitate cu clauza 8.3 sau Comisioanele de performanta datorate in conformitate
cu clauza 8.4 depasesc soldul disponibil al contului bancar REF (inclusiv in scopul unui
astfel de calcul, orice incasari din operatiuni creditate acestuia, dar excluzand sumele
deja angajate de EIF fata de Fondurile Subiacente), aceasta suma in exces va fi facturata
de EIF catre GoR, sub forma unei cereri scrise separate si va fi platita in termen de 30
de Zile Lucratoare de la data emiterii in Contul Bancar REF.

CHELTUIELI SUPLIMENTARE NEPREVAZUTE, DOBANDA NEGATIVA SI
PIERDERI DE TREZORERIE

Cheltuieli Suplimentare Neprevazute

GOR confirma si este de acord ca EIF poate fi nevoit sa suporte sau sa suporte costuri,
cheltuieli si obligatii suplimentare neprevazute in legdturd cu implementarea si
gestionarea REF (cum ar fi, fara limitare, actiuni de recuperare sau litigii, costuri de
descoperit de cont in caz de intarziere de plati, costuri de reziliere anticipata (,,Cheltuieli
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9.3

10.

Suplimentare Neprevazute”). GOR este de acord ca, sub rezerva aprobarii prealabile a
oricaror astfel de Cheltuieli Suplimentare Neprevazute de catre CI, cu conditia ca ca
aprobarea sd nu fie retinutd in mod nejustificat, sumele relevante vor fi platite mai intai
in conformitate cu Clauzele 5.2 si 5.3 si in cazul in care aceste sume sunt insuficiente,
sumele relevante vor fi platite de Guvern cétre EIF in termen de 120 de Zile Lucratoare
de la solicitarea scrisa a EIF, ca o suma suplimentard platibila peste Contributia
Angajata. In cazul in care CI nu aproba astfel de Cheltuieli Suplimentare Neprevizute,
lucru care va fi justificat de CI in scris, EIF va fi eliberat pe deplin de orice obligatie pe
care 0 poate avea de a initia actiuni ulterioare care ar putea duce la Cheltuieli
Suplimentare Neprevazute si nu va suporta raspunderea pentru a face acest lucru. Cu
exceptia cazului in care se aproba altfel de catre CI, Cheltuielile Suplimentare
Neprevazute nu vor depdsi, ca medie anuala, de la Data Intrarii in Vigoare pana la Data
Programata de Reziliere, 0,3% din Contributia Angajata.

Dobanzi negative si Pierderi de trezorerie

Partile convin ca orice costuri legate de aplicarea dobanzii negative la Contul Bancar
REF sau orice alte conturi bancare necesare pentru implementarea REF, inclusiv in ceea
ce priveste fondurile de trezorerie, precum si pierderile de trezorerie, vor fi acoperite,
mai intai de catre soldul contului curent, apoi de catre dobanda pozitiva generata pe
contul REF, apoi de cétre Veniturile din Operatiuni disponibile in contul REF in
conformitate cu Clauza 5.2 si in cazul in care aceste sume sunt insuficiente (dupa cum
este determinat de EIF anual), de catre GoR, ca plata separata catre EIF in termen de
120 de Zile Lucratoare de la solicitarea scrisa a EIF. Pentru evitarea oricarui dubiu,
pana cand Veniturile din Operatiuni devin disponibile, dobanda negativa va fi suportata
direct din Contul REF din Contributia Angajati. In momentul in care incasirile din
operatiuni devin disponibile, acestea pot fi utilizate pentru costuri negative ale dobanzii
in conformitate cu clauza 5.2(c).

In cazul in care GoR nu pliteste nicio sumia previazuta in prezenta Clauzi 9 in perioada
de timp stabilitd mai sus, aceastd suma va acumula dobanda de la data scadentei pana
la data platii la o ratd egald cu EURIBOR plus unu (1) la suta.

MANDATE EIF - METODOLOGIA DE ALOCARE A TRANZACTIILOR EIF

GoOR confirma si este de acord ca:

@) EIF opereaza sau poate opera un numar de mandate (inclusiv Mandatele EIF)
convenite sau care urmeazd sd fie convenite intre EIF si terti. Politicile de
investitii ale unor astfel de mandate pot presupune oferirea de instrumente
financiare sau oportunitati de naturd similard REF intr-un numar de jurisdictii,
inclusiv Romania;

(b) EIF poate investi in cont propriu sau in numele unor terti in instrumente
financiare sau oportunitati de natura similara REF intr-un numar de jurisdictii,
inclusiv Romania si poate avea dreptul cu privire la astfel de oportunitati de (i)
drepturi de co-investire in Beneficiari Finali alaturi de Fonduri Subiacente sau
fonduri de investitii sau (ii) drepturi de preemtiune asupra tranzactiilor
secundare Tn fonduri In care se fac investitii si poate aloca astfel de oportunitati
si drepturi oricarui mandat EIF;
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111
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(© EIF poate (i) interactiona in alte calititi (inclusiv ca creditor, garant sau
investitor) cu Intermediarii Financiari, Fondurile Subiacente si/sau Beneficiarii
Finali, precum si (ii) sa ofere finantare (inclusiv sub forma de imprumuturi,
instrumente de datorie, garantii sau capital de risc) catre aceleasi entitati ca si
REF mentionate n prezentul document, inclusiv intr-o maniera in care REF este
subordonat sau serveste ca o imbunatatire a capacitatii de creditare pentru un
astfel de sprijin EIF;

(d) In contextul REF, EIF va participa in conformitate cu prevederile prezentului
Contract in calitate de furnizor de capital de risc sau cvasi-capital la punerea in
aplicare a REF si, daca este cazul, actionand in nume propriu si actionind in
numele investitori terti. GoR confirma si este de acord cd nu va avea drepturi
exclusive asupra vreunei oportunitati de investitii specifice prezentate catre sau
in cadrul EIF.

in consecinta, EIF poate, fara referire prealabild la Cl sau la GoR, sa efectueze tranzactii
in care EIF are, direct sau indirect, un interes semnificativ sau o relatie de orice fel cu
o alta parte, care implica sau poate implica un potential conflict cu obligatiile EIF fata
de GoR sau obligatiile care 1i revin In temeiul REF. EIF gestioneaza si, acolo unde este
posibil, abordeaza orice astfel de potentiale conflicte de interese, in conformitate cu
dispozitiile prevazute in prezentul Contract, cu regulile si procedurile sale interne, cu
buna-credinta, tinand cont de Strategia de investitii. Fara a aduce atingere celor de mai
sus, EIF:

Q) se va asigura ca obligatiile sale in temeiul prezentului Contract sunt indeplinite
in mod corect si corespunzdtor, cu resurse adecvate dedicate indeplinirii
obligatiilor care ii revin 1n temeiul prezentului Contract;

(i) va aplica Metodologia EIF de alocare a tranzactiilor in alocarea investitiilor
potentiale intre acest Contract si alte Mandate EIF, tinand cont de Strategia de
investitii, cu conditia ca EIF sd isi rezerva dreptul de a deroga de la alocarea
Metodologiei de alocare a tranzactiilor EIF, la discretia sa rezonabila.
Procedand astfel, EIF va incerca sa asigure intotdeauna un tratament echitabil
intre Mandatele EIF.

RESPONSABILITATIILE PARTILOR SI RASPUNDERE

EIF este de acord, fard a aduce atingere Clauzei 11.3 de mai jos, sd actioneze cu
diligenta si cu bund-credinta in implementarea prezentului Contract.

Sub rezerva Clauzei 11.3 de mai jos, EIF nu va fi in niciun caz considerat responsabil
sau raspunzdtor fatd de GoR sau de orice altd persoana in legaturd cu performanta
financiara si rezultatele financiare ale REF, Intermediarilor Financiari si Fondurilor
Subiacente si implementarea acestora in conformitate cu prezentul Contract, investirea
Fondurilor de Trezorerie respective (inclusiv ca urmare a dobanzilor/costurilor
negative), nerespectarea de catre GoR, orice Intermediar Financiar, orice Fond
Subiacent sau orice Beneficiar Final care beneficiaza de finantare in cadrul REF a
oricaror legi sau reglementari aplicabile.

EIF si angajatii sai beneficiaza de anumite privilegii si imunitati conform Protocolului
privind privilegiile si imunitatea Comunitatilor Europene din 8 aprilie 1965, care se vor
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115

aplica EIF si angajatilor sai si, prin urmare, GOR renunta la, dreptul de a introduce orice
actiune sau de a depune orice reclamatie impotriva EIF pentru incalcarea contractului
care deriva din prezentul Contract si implementarea si gestionarca REF de EIF, cu
exceptia cazului in care astfel de costuri, pretentii, daune, pierderi, raspunderi sau
cheltuieli ale GoR rezultad in mod direct din frauda, abatere intentionata sau neglijenta
grava a EIF in executarea prezentului Contract. Pentru a evita orice dubiu, EIF nu va fi
in niciun caz raspunzator in fata GOR sau a oricdrei alte persoane pentru daune
consecutive, pierderi de profit sau daune exemplare sau punitive. GOR confirma ca
nicio prevedere a prezentului Contract nu constituie sau implica in niciun fel o
renuntare, reziliere sau modificare de catre EIF la orice privilegiu, imunitate sau scutiri
acordate EIF in temeiul Statutului EIF, in Tratatul privind Uniunea Europeana si in
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, precum si din Protocoalele 7 si 28
anexate la aceste Tratate (asa cum pot fi acestea modificate si completate periodic),
conventii internationale sau orice lege aplicabila.

Sub rezerva Clauzei 11.3 de mai sus, orice raspundere a EIF in legatura cu prezentul
Contract va fi exclusd In masura in care orice actiune a EIF se bazeaza pe informatii
obtinute de la GoR sau de la orice altd persoand mandatata de acesta sau pe o decizie
sau aprobare din partea Cl. EIF nu isi asuma nicio obligatie de a verifica in mod
independent acuratetea, relevanta sau caracterul complet al oricarei astfel de informatii
primite de la GoR sau de la orice alta persoand mandatatd de acesta sau de a examina
sau contesta orice decizie sau aprobare din partea CI.

GOR este de acord sa despagubeasca si sa exonereze de raspundere EIF si fiecare dintre
functionarii, directorii, angajatii, agentii, delegatii si subdelegatii sai la prima cerere
scrisd cu privire la orice cost, pretentie, daune, pierdere, raspundere, hotarari,
decontdrile sau cheltuielile (inclusiv taxele legale si alte costuri suportate in
investigarea sau apdrarea oricarei revendicari) suportate sau suferite de EIF (,,Sumele
despagubite”) in legatura cu:

@ desemnarea EIF in prin prezentul Contract sau in legatura cu REF sau cu rolul
acestuia 1n temeiul REF si a prezentului Contract;

(b)  neindeplinirea de catre EIF a obligatiilor care 1i revin in temeiul
Angajamentelor, in masura in care a fost cauzata de, sau la care a contribuit, o
neindeplinire de catre GOR sau oricare dintre delegatii sai (inclusiv membri ai
CI numiti de GoOR) a obligatiilor care le revin in temeiul sau in legatura cu
prezentul Contract sau orice alt contract; act sau omisiune a GoR sau a
delegatiilor lui (inclusiv membri ai CI numiti de GoR) care nu a putut fi
remediata intr-un termen rezonabil dupa transmiterea unei Instiintari scrise de
catre EIF catre GoR, dar fara a se aduce atingere prevederilor Art. 4 ;

() orice informatii furnizate de catre oricare dintre autoritdtile guvernamentale sau
Cl catre EIF in legatura cu prezentul Contract sunt false, inselatoare, inexacte
sau incomplete;

(d) orice instructiune facuta de catre sau in numele GoR catre EIF in legatura cu
prezentul Contract sau cu punerea in aplicare a REF; si/sau

(e) orice pretentie a oricarei persoane de a avea dreptul la orice active care fac parte
din REF;
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()] orice cerere de la sau facuta in numele unui Intermediar Financiar, a unui Fond
Subiacent sau a unui Beneficiar Final,

cu exceptia cazului in care astfel de Sume Despagubite rezulta direct din frauda, abatere
intentionatd sau neglijentd grava a EIF in executarea prezentului Contract. Pentru a
evita orice dubiu, Sumele Despagubite nu vor fi platite din Cheltuielile Suplimentare
Neprevazute si vor fi suplimentare Contributiei Angajate.

GoOR este de acord ca:

@ Orice Suma Despagubita (impreuna cu orice dobanda acumulata pentru plata
intarziata conform Clauzei 11.6(b), datorata catre EIF va fi platita de catre GOR
catre EIF in termen de 25 de Zile Lucratoare de la solicitarea scrisd a EIF, ca o

vvvvv

(b) Daca GoR nu plateste nicio Suma Despagubita in perioada de timp prevazuta in
Clauza 11.6(a), aceasta suma va acumula dobanda de la data scadentei pana la
data platii la o rata egala cu EURIBOR plus unu (1) la suta.

Obligatiile GoR de a despagubi EIF in temeiul prezentului Contract continua si vor
supravietui, ramane in vigoare si vor avea efect fara a aduce atingere Datei Programate
de Reziliere sau unui eveniment de reziliere anticipata in conformitate cu clauza 19, sau
a oricarei rezilieri a celorlalti termeni ai prezentului Contract cu privire la GoR, dar
astfel de obligatii vor Inceta sd continue si sa rdmana in vigoare si efect deplin la cea
de-a a zecea (10) aniversare a Datei Programate de Reziliere.

In masura in care sumele disponibile in REF sunt insuficiente (inclusiv, dar firi a se
limita la, cazurile in care un astfel de deficit se datoreaza pierderilor de trezorerie sau
de administrare si performanta respective, orice alte sume datorate in temeiul
prezentului Contract, precum si sumele necesare pentru acoperirea Angajamentelor din
Contributia Angajata, GoR va fi obligat si pliteasca aceste sume citre EIF. In cazul in
care GoR nu plateste suma solicitatd la data scadentei, se va acumula dobanda pentru
suma neplatitd sau restante de la data scadentei pana la data platii efective la o rata egala
cu EURIBOR plus unu (1) la suta. Obligatiile GOR de a plati sumele specificate in
aceasta clauza 11.8 din prezentul Contract catre EIF continua si vor raméane in vigoare
si vor avea efect in pofida aparitiei Datei Programate de Reziliere sau a oricarei rezilieri
a celorlalti termeni ai prezentului Contract cu privire la GoR; totusi, aceste obligatii vor
inceta sa mai continue si sd ramana in vigoare si sa aiba efect deplin la a doua aniversare
a Datei Programate de Reziliere.

DECLARATII, GARANTII ST ANGAJAMENTE ALE GOR

GoR declara si garanteaza in orice moment important pana la rezilierea acestui Contract
ca:

€)) are puterea si capacitatea deplind (inclusiv in ceea ce priveste legile interne si
cerintele constitutionale) (i) sd incheie, sd execute si sd livreze si a intreprins
toate masurile necesare pentru a autoriza intrarea, executarea $i executarea
prezentului Contract, (ii) sa desemneze EIF in conditiile prezentului Contract si
(ii1) sa incheie tranzactii in domeniul de aplicare al prezentului Contract si sa
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obtind toate autorizatiile si aprobarile necesare pentru a permite EIF sd faca
acest lucru in numele sau;

(b) obligatiile exprimate pentru a fi asumate de acesta in prezentul Contract sunt
obligatii legale, valabile, obligatorii si executorii;

(c) nici incheierea sau executarea acestui Contract, nici intrarea sa intr-0 astfel de
tranzactie nu vor incalca nicio lege, reguld sau reglementare aplicabila acestuia
sau orice contract substantial la care este parte;

(d) orice informatie sau documentatie furnizata de acesta catre EIF (inclusiv orice
informatii cu privire la pozitia financiard a GOR in sine) este adevarata,
completd, exactd si nu induce 1n eroare Tn mod substantial;

(e) va furniza orice informatii suplimentare solicitate iIn mod corespunzator de EIF
sau de orice autoritate competenta;

M intelege si confirma riscurile implicate de REF, 1n special asa cum este stabilit
in Politica de risc.

GoR ia cunostinta de faptul ca EIF semneaza acest Contract in consideratia
reprezentarilor si garantiilor GoR si a confirmarii acestora printr-o opinie juridica
satisfacatoare emisa de o firma de avocaturd reputatda la scurt timp dupd semnarea
prezentului Contract.

GoR va notifica cu promptitudine EIF daca existd vreo modificare semnificativa a
oricareia dintre informatiile furnizate de acesta in sensul prezentului Contract sau a
circumstantelor sale in general si va furniza alte informatii relevante pe care EIF le
poate solicita din cand in cand in mod rezonabil. GoR confirma ca lipsa furnizarii de
astfel de informatii poate afecta negativ capacitatea EIF de a furniza servicii in temeiul
Contractului si calitatea serviciilor pe care le poate furniza EIF.

GOR se obliga sa nu tranzactioneze sau sd dispuna de niciunul dintre activele sale
atribuibile REF, in conformitate cu termenii prezentului Contract, si nici sa autorizeze
orice alta persoana decat EIF sd tranzactioneze sau sa dispund de oricare dintre acestea.

In plus, GoR declari si garanteazi ci nu existi cerinte suplimentare nationale, locale
sau de altd natura sau prevederi obligatorii, altele decat cele stabilite in prezentul
Contract, care s-ar aplica REF, implementarii REF sau utilizarii Contributiei Angajate.
Partile convin cd, in cazul in care orice astfel de cerinte intra in vigoare dupa Data
Intrarii in Vigoare, GoR va notifica EIF cat mai curand posibil si, in urma unei astfel
de notificari, EIF va avea dreptul, la discretia sa absoluta, sd aplice sau nu astfel de
cerinte in ceea ce priveste finantarea Intermediarilor Financiari.

In legaturd cu acest lucru, GOR confirmi ci singura obligatie a EIF va fi sa transpuni
cerintele relevante din prezentul Contract in Angajamente.

AJUTOR DE STAT

GOR declara si este de acord ca normele privind Ajutorul de Stat ar putea fi aplicabile
in implementarea REF si ca este responsabil pentru asigurarea conformitatii cu toate
regulile aplicabile privind Ajutorul de Stat in toate aspectele relevante domeniului de
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aplicare al prezentului Contract si se angajeaza, daca este necesar, sa asigure adoptarea
schemelor relevante de Ajutor de Stat in astfel de scopuri.

GoR va furniza EIF in scris toate informatiile necesare pentru a permite REF si
Angajamentelor sa fie in conformitate cu normele privind ajutorul de stat.
Responsabilitatea EIF in ceea ce priveste ajutorul de stat se va limita la a solicita
Intermediarilor Financiari sa asigure conformitatea cu cerintele privind Ajutorul de Stat
notificate de GoR catre EIF in conformitate cu prevederile prezentului Contract
(inclusiv anexele acestuia) si sa introduca clauzele relevante in Angajamente.

Informatiile la care se face referire in clauza 13.2 de mai sus vor fi comunicate de EIF
Intermediarilor Financiari carora li se va cere, in temeiul Angajamentelor, sa se
angajeze sa respecte regulile aplicabile privind Ajutorul de Stat si sa obtina de la
Intermediarii Financiari un angajament pe care acestia il vor respecta in acest sens si s
solicite la randul lor Beneficiarilor Finali sa respecte, de asemenea, cerintele aplicabile
privind Ajutorul de Stat.

GoOR va despagubi si va exonera EIF impotriva oricaror pierderi care decurg din orice
incdlcare a regulilor privind Ajutorul de Stat sau a oricdror costuri, cheltuieli sau
pierderi care decurg din orice investigatie sau procedurd in temeiul regulilor privind
ajutorul de stat aplicabile GoR care implica EIF in calitatea sa de administrator al REF.

FISCALITATE

La cererea EIF, GoR va furniza EIF orice informatii sau documente solicitate pentru
determinarea statutului sau fiscal (inclusiv, pentru a evita orice dubiu, orice informatii
sau documente 1n legdtura cu orice alte restrictii de investitii pe care le poate avea cu
privire la statutul sau fiscal). La solicitarea Beneficiarilor Finali, a Fondurilor
Subiacente sau a Intermediarilor Financiari, EIF va transmite astfel de informatii sau
documente, astfel incat sa le permita Beneficiarilor Finali, Fondurilor Subiacente sau
Intermediarilor Financiari sa evalueze regimul fiscal al tuturor veniturilor alocabile sau
platibile conform Angajamentelor (sub orice forma, inclusiv, fara a se limita la,
dividende, dobanzi, castiguri de capital, venituri etc.) sau sume care constituie astfel de
venituri. GOR confirma si este de acord ca EIF nu se angajeaza in monitorizarea si
administrarea impozitelor in ceea ce priveste veniturile mentionate anterior sau sumele
care constituie astfel de venituri si nu se va implica in nicio analizd fiscald in numele
GoR. In cazul in care GoR beneficiazi direct sau indirect de statutul fiscal al EIF astfel
cum este prevazut de Protocolul (nr. 7) privind Privilegiile si Imunitatile Uniunii
Europene, coroborat cu Statutele EIF, atunci GoR se angajeaza ca, la cererea EIF a a
unei autoritati fiscale relevante, in timpul permis de aceste reglementari si in masura in
care este impus de legile sau tratatele privind fiscalitatea care sunt aplicabile, sa
plateasca catre EIF sau autoritatea fiscald relevanta suma corespunzitoare acelui
Avantaj Fiscal.

GOR este de acord sa furnizeze EIF orice informatii sau documente fiscale care ar putea
fi solicitate de EIF si despre care EIF considera in mod rezonabil ca ii va permite sa
respecte obligatiile de raportare fiscala, retinere la sursd, plata impozitului si/sau
obligatii de conformitate cu impozitul (daca este cazul), inclusiv In conformitate cu (i)
sectiunile 1471 pand la 1474 din Codul fiscal al SUA din 1986, astfel cum a fost
modificat (denumit in mod obisnuit ,,FATCA”), orice reglementdri ale Trezoreriei SUA
sau alte indrumari emise sau acorduri incheiate in temeiul acestora sau orice acord de
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schimb de informatii sau acord interguvernamental incheiat intre jurisdictiile fiscale,
pentru a Tmbunatati conformitatea fiscald sau care poate apdrea ca urmare a unei
modificari a legii sau a interpretarii acestora si (ii) standardul OCDE pentru schimbul
automat de informatii privind conturile financiare (denumit in mod obisnuit
»Standardul comun de raportare ) astfel cum este pus in aplicare in orice jurisdictie
relevanta, inclusiv in conformitate cu Directiva 2011/16/UE a Consiliului privind
cooperarea administrativd in domeniul fiscal (modificatd prin Directiva Consiliului
2014/107/UE). GOR este de acord sa notifice prompt EIF cu privire la orice modificare
a informatiilor furnizate in temeiul prezentei clauze 14.

MONITORIZARE SI RAPORTARE

EIF va monitoriza punerea in aplicare a REF si a Angajamentelor in conformitate cu
criteriile stabilite in ANEXA D (Monitorizare).

Pe baza datelor furnizate de Intermediarii Financiari, EIF va pregati cu privire la REF,
un raport de progres semestrial (,,Raportul de progres”) in limba engleza, bazat pe o
perioada de jumatate de an, transmis de EIF catre CI in cel mult trei (3) luni de la ultima
zi a Perioadei de raportare, care va include un rezumat al activittilor de monitorizare
desfasurate, astfel cum este prevazut in ANEXA F (Raportul de progres) la prezentul
Contract.

AUDITARE

EIF este de acord sd mentina 0 pista de audit adecvata in legatura cu REF 1n scopuri de
raportare si audit.

Partile convin ca organele competente ale GoR (cum ar fi MIPE sau Curtea de Conturi
a Romaniei) vor avea voie sa efectueze vizite de monitorizare, verificari sau audituri la
nivelul Intermediarilor Financiari, conform regulilor si procedurilor entitatilor
respective, caz In care vor conveni din timp cu EIF privind o abordare si o metodologie
comune. GoR va informa EIF cu privire la o astfel de vizitd de monitorizare, verificare
sau audit cu cel putin sase (6) saptamani in prealabil si va furniza EIF domeniul de
aplicare al vizitei de monitorizare, verificdrii sau auditului, iar EIF poate, la discretia
sa, sd informeze intermediarul financiar cu privire la o astfel de vizitd de monitorizare,
verificare sau audit viitoare.

POLITICA OFFSHORE
EIF este de acord :

(@) sd nu incheie Angajamente cu entitdti incorporate intr-o jurisdictie care, la
momentul semnarii Angajamentului, ar fi o Jurisdictie Neconforma; si

(b) sa se asigure ca Angajamentul contine o obligatie similara celei cuprinse in
Clauza 17.1(a) de mai sus, prin care Intermediari Financiari sunt de acord sa nu
investeascd in entitati Incorporate intr-0 Jurisdictie Neconforma la momentul
investitiei respective.

Partile convin prin prezenta cd o schimbare a statutului unei jurisdictii intr-0 Jurisdictie

Neconforma nu va avea efect asupra Angajamentului deja incheiat la momentul unei
astfel de modificari.
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18.

19.

19.1

19.2

19.3

19.4

MODIFICARI

Modificarile la prezentul Contract vor fi facute printr-un instrument scris semnat de un
reprezentant autorizat al fiecarei Parti.

DATA INTRARII iN VIGOARE SI iNCETARE

Prezentul Contract se va aplica de la Data Intrarii in Vigoare si, cu exceptia cazului in
care este reziliat mai devreme in conformitate cu prezenta clauza 19, va ramane in
vigoare pana la Data Programata de Reziliere (cu conditia ca obligatiile de despagubire
ale GoR 1in temeiul clauzei 11 sa continue sa ramana in vigoare fara a aduce atingere
rezilierii prezentului Contract).

EIF va avea dreptul de a rezilia prezentul Contract cu efect imediat daca are loc oricare
dintre urmatoarele evenimente:

@) GoR sdvarseste o incalcare semnificativd a obligatiilor sale in temeiul
prezentului Contract si o astfel de incalcare nu este remediata in totalitate in
termen de douazeci (20) de Zile Lucritoare de la trimiterea de catre EIF a unei
notificari scrise in acest sens;

(b) GOR nu efectuecazd plata Primei Transe sau a oricareia dintre Transele
Ulterioare, dupa caz, in termen de patruzeci (patruzeci) 40 de Zile Lucratoare
de la ultima data la care urmeaza sa fie platita in conformitate cu termenele de
plata respective prevazute in Clauza 3.2.

(© A intervenit orice neplatd de catre GoR a oricarei alte sume datorate de catre
GoR in temeiul prezentului Contract si o astfel de neplatd nu este remediata in
totalitate in termen de douazeci (20) de Zile Lucratoare de la trimiterea de catre
EIF a unei notificari scrise in acest sens;

(d) In cazul in care GOR sau orice autoritate publici amendeazi sau modifica orice
legi, reglementdri sau acte administrative si le notifica prompt catre EIF, si 0
astfel de modificare, in opinia rezonabild a EIF, dupa consultarea cu CI, poate
avea un impact negativ asupra activitdtilor incredintate EIF in temeiul
prezentului Contract si un astfel de impact negativ nu a fost remediat sau incetat
in mod satisfacator pentru EIF in termen de cincizeci (50) de Zile Lucratoare de
la data la care EIF a instiintat in scris GoR 1in acest sens.

GoR va avea dreptul de a rezilia prezentul Contract daca EIF comite o incélcare
substantiald a obligatiilor sale In temeiul prezentului Contract ca urmare a unei actiuni
sau omisiuni care constituie frauda, neglijenta grava sau comportament intentionat si o
astfel de incalcare nu este remediatd in totalitate in termen cincizeci (50) de Zile
Lucratoare de la transmiterea de catre GoR catre EIF a unei notificari scrise in acest
Sens.

Partile convin, de asemenea, cd, in caz de reziliere, EIF poate transmite o notificare
scrisd GoR, de la data primirii careia poate fi initiatd o perioada de trei (3) luni, pe
parcursul careia Partile convin ca REF, toate activele si pasivele restante legate de REF
si toate contractele de Angajament incheiate, daca exista, vor fi transferate catre (fie
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195

19.6

19.7

19.8

prin cesiune, novatie sau altfel) sau asumate de catre GoR (,,Perioada de Transfer”) si
ca GoR va indeplini toate formalitatile relevante pentru a permite un astfel de transfer.

In special, in acest caz,

@ GoR acceptd si 1s1 asuma toate drepturile, obligatiile si obligatiile care decurg
din Angajamente, daca exista, si este de acord sa incheie orice acord de transfer
sau documentatie echivalentda cu EIF, Intermediari Financiari relevanti si/sau
Fondurile Subiacente relevante; dupa cum este necesar pentru formalizarea
transferului acestora catre GoR; si

(b) soldul fondurilor plétite In Contul Bancar REF, precum si orice active rezultate
din implementarea Angajamentelor, daca exista, vor fi transferate GoR si, dupa
caz, vor fi creditate intr-un astfel de cont bancar. dupa cum va fi comunicat de
GoR citre EIF si Contul Bancar REF va fi inchis; si

(© la sfarsitul Perioadei de Transfer, EIF va fi eliberat automat de orice raspundere
in temeiul prezentului Contract si al Angajamentelor, iar prezentul Contract va
inceta in conformitate cu termenii acestei clauze 19.4.

GOR confirma si este de acord ca, dupa rezilierea acestui Contract, EIF nu va transfera
soldul Contului Bancar REF catre GoR pana cand toate sumele datorate EIF nu au fost
platite integral si EIF nu mai are nicio obligatie reala sau eventuald (inclusiv, fard
limitare, orice Cheltuieli Suplimentare Neprevazute) sau expunere in temeiul
Angajamentelor, cu conditia ca, cel mai tarziu la a doua (2) aniversare a Datei
Programate de Reziliere, astfel de sold si active sa fie transferate catre GoR minus orice
suma pe care EIF 0 poate demonstra ca fiind necesara pentru a acoperi o raspundere
sau o0 expunere care atunci existd sau este probabil sa apara.

Fard a aduce atingere prevederilor clauzei 19.4 de mai sus, dupa rezilierea acestui
Contract in conformitate cu clauza 19.3, EIF va transfera soldul Contului Bancar REF
catre GoR in termen de 10 (zece) Zile Lucratoare de la data la care toate sumele datorate
EIF in conformitate cu prezentul Contract au fost platite integral.

Rezilierea sau expirarea prezentului Contract nu vor afecta drepturile si obligatiile
dobandite sau existente ale EIF si ale GoR la data rezilierii sau expirarii, inclusiv, fara
a se limita la, drepturile si obligatiile acumulate ale EIF si ale GoR legate de obligatiile
de plata. La rezilierea sau expirarea prezentului Contract, acest Contract va raméane in
vigoare cu privire la orice rdspundere reala sau contingenta (inclusiv, fara a se limita la
orice Cheltuieli Suplimentare Nepreviazute si Sume Despagubite) sau expunere in
temeiul oricdrui Angajament, pana cand orice astfel de raspundere sau expunere a fost
anulata sau determinata a fi irecuperabila si orice termen de prescriptie aplicabil a
expirat si, in special, EIF va avea dreptul sa retina sumele care pot fi cerute in temeiul
prezentului Contract pentru plata oricarei sume datorate acestuia sau pentru indeplinirea
oricaror obligatii acumulate sau contingente in temeiul prezentului Contract sau in
legatura cu orice Angajament.

Toate cheltuielile suportate de partea care nu este responsabila de reziliere vor fi
suportate de cealalta parte si vor fi:
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20.

20.1

20.2

19.8.1 retinute din fondurile disponibile in Contul Bancar REF in cazul unei rezilieri

conform clauzei 19.2; sau

19.8.2 recuperabile de la EIF in cazul unei rezilieri in conformitate cu clauza 19.3.

CONFIDENTIALITATE SI DIVULGARE

EIF nu este obligat sa dezvaluie GOR sau sa ia in considerare informatii:

(a)

(b)

a caror dezvaluire de catre acesta catre GoR ar fi sau ar putea reprezenta o
incalcare a obligatiei sau a confidentialitatii fata de orice alta persoana; sau

care ajung la cunostinta unui angajat, functionar sau agent al EIF, dar nu ajung
la cunostinta efectivd a unei persoane EIF care gestioneazd REF sau un
Angajament.

Partile vor pastra in orice moment confidentialitatea tuturor informatiilor de natura
confidentiala dobandite ca urmare a implicdrii lor in implementarea prezentului
Contract, cu exceptia faptului ca pot dezvalui astfel de informatii In oricare dintre
urmadtoarele circumstante:

(@)

(b)
(©)

(d)

(€)

in cazul in care divulgarea este facutd de EIF cétre angajatii sai, agenti, auditori
interni sau externi, Comisia Europeana, Curtea de Conturi Europeana, Banca
Europeana de Investitii, mandatarii, actionarii si orice alta entitate la care face
obiectul (inclusiv orice autoritate de supraveghere sau altd autoritate careia 1i
este supus);

atunci cand divulgarea este facuta catre membrii CI;

in cazul in care acestia pot avea obligatia sa le dezvaluie prin lege sau
regulament sau prin propriile politici privind accesul publicului la informatii sau
atunci cand acest lucru este solicitat de autoritatile de reglementare sau fiscale
sau de orice instantd cu jurisdictie competentd, inclusiv dezvaluirea acestor
informatii catre Comisie, Oficiul European de Luptd Antifraudd, Curtea de
Conturi Europeana si/sau urmadtoarele autoritdti si organisme romane
competente, inclusiv (dar fara a se limita la) MIPE si Curtea de Conturi din
Romania.

consilierilor lor profesionisti, atunci cand este necesar in mod rezonabil pentru
prestarea serviciilor lor profesionale, in masura in care sunt legati de o obligatie
de confidentialitate echivalentd cu prezenta clauzd 20 si Partea relevanta
garanteaza celeilalte Parti ca consilierii sdi profesionisti vor continua sa respecte
cu acele obligatii;

(in cazul EIF atunci cand dezvéluie informatii referitoare la GoR) oricaruia
dintre delegatii sdi si altor agenti in temeiul prezentului Contract, oricarei
contraparti de pe piatd sau oricarui broker (in conformitate cu practica pietei) in
legdtura cu tranzactiile efectuate pentru REF, in toate cazurile numai pentru a
asista sau a permite efectuarea corespunzatoare a serviciilor sale in temeiul
prezentului Contract sau al Angajamentului; sau
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20.3

21.

21.1

21.2

22.

22.1

22.2

22.3

23.

23.1

23.2

24.

24.1

()] catre alte parti in cazul in care dezviluirea este necesara in scopul efectuarii de
tranzactii in legdtura cu prezentul Contract sau al stabilirii unei relatii
comerciale in vederea unor astfel de tranzactii.

GoR autorizeaza EIF sa furnizeze auditorilor EIF orice informatii despre REF solicitate
de acestia.

CESIUNE

Prezentul Contract nu poate fi cedat de catre GoR sau transferat de acesta (prin cesiune,
novatie sau altfel).

Fara a aduce atingere oricarui transfer al Angajamentelor catre GoR sau catre orice
entitate desemnata de acesta, in conformitate cu prevederile prezentului Contract, EIF
poate transfera sau delega toate sau o parte din functiile sale, inclusiv toate sau 0 parte
a drepturilor si obligatiilor sale in temeiul prezentului Contract, catre o entitate din
cadrul Grupului EIB.

LEGEA APLICABILA SI SOLUTIONAREA LITIGIILOR

Prezentul Contract si orice obligatii necontractuale care decurg din sau in legatura cu
acesta sunt guvernate de legile din Luxemburg.

Partile se vor stradui sd solutioneze pe cale amiabild orice disputd sau plangere
referitoare la interpretarea, aplicarea sau executarea prezentului Contract, inclusiv
existenta, valabilitatea sau incetarea acestora.

In lipsa unei solutii pe cale amiabila, partile convin ca instantele din orasul Luxemburg
vor avea competenta exclusiva pentru a solutiona orice disputa in legatura cu prezentul
Contract.

RENUNTAREA LA IMUNITATE

in sensul prezentului Contract, GoR renunta, in beneficiul EIF, la orice imunitate, fie
de proces, impotriva executdrii oricarei hotarari judecatoresti sau de alta naturd, pe care
acesta 0 poate avea sau activele sale o pot avea in orice jurisdictie. In special, dar fara
limitare, GoR:

@ se supune jurisdictiei instantelor luxemburgheze in conformitate cu clauza 22.3
de mai sus; si

(b) consimte la emiterea oricarui proces impotriva proprietatii sale pentru
executarea unei hotdrari judecatoresti sau, intr-o actiune in rem, pentru
arestarea, retinerea sau vanzarea oricdruia dintre bunurile sale.

Aceste derogari se extind la toate proprietdtile GoR alocate REF.
NOTIFICARI

Comunicari in scris si adrese
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24.2

25.

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul Contract, orice notificare sau
comunicare de catre una dintre Parti cétre oricare alte Parti va fi facuta in scris si va fi
livrata prin posta recomandata sau e-mail, cu confirmarea transmiterii mentionand clar
in subiectul ,,REF”,

Daca catre GoR:
Catre: Ministrul Investitiilor si Proiectelor Europene, DI. Dan Vilceanu

Adresa: Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europene, Strada Menuetului 7,
Bucuresti 013713, Romania

E-mail:cabinet.ministru@mfe.gov.ro; ==~~~ ~~ "~ ~"@mfe.gov.ro
Daca la EIF:

Catre: Manager de mandat, Romania Recovery Equity FoF
Adresa: 37b, av. J.F. Kennedy, L-2968, Luxemburg

E-mail: ref@eif.org

O Parte va informa in scris celelalte Parti, fara intarzieri nejustificate, cu privire la orice
modificare a detaliilor adresei de mai sus. Pana la primirea notificarii unor astfel de
modificari, fiecare parte poate transmite Tn mod valabil notificarea la ultima adresa
notificata Tn mod corespunzator.

Livrare

@) Orice comunicare sau document facut sau livrat de o persoana unei alte persoane
in temeiul sau in legatura cu prezentul Contract va avea efect numai:

Q) in cazul unei scrisori, atunci cand a fost lasat la adresa relevanta sau la
cinci Zile Lucratoare dupa ce a fost depusa prin postd intr-un plic
preplatit adresat acesteia la adresa respectiva; sau

(i) in cazul unui e-mail, atunci cand este primit efectiv (sau pus la
dispozitie) intr-o forma care poate fi citita,

si, dacd un anumit departament sau ofiter este specificat ca parte a detaliilor
adresei unei Parti prevazute in Clauza 24.1 (Comunicari in scris si Adrese) de
mai sus, daca este adresata acelui departament sau ofiter.

(b) Orice comunicare sau document care intrd in vigoare, in conformitate cu
paragrafele (i) si (ii) din Clauza 24.2. mai sus, dupa ora 17:00, la locul primirii

va fi considerata ca fiind efectiva numai in ziua urmatoare.

DIVERSE
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25.1

25.2

25.3

25.4

25.5

25.6

Prezentul Contract, inclusiv Anexele sale (astfel cum au fost modificate) constituie
intregul contract al EIF si al GOR cu privire la gestionarea REF si inlocuieste si stinge
toate intelegerile, aranjamentele, acordurile, declaratiile, propunerile sau comunicari
intre partile respective, fie scrise sau orale.

EIF poate, dar nu va fi obligat, si compenseze orice suma datorata acestuia de catre
GoR cu orice suma platibila de catre EIF catre GoR in temeiul prezentului Contract.

llegalitatea, invaliditatea sau inaplicabilitatea oricdrei prevederi a acestui Contract nu
va afecta legalitatea, valabilitatea sau caracterul executoriu al acestui cord si nici
legalitatea, valabilitatea sau caracterul executoriu al oricarei alte prevederi.

Pentru evitarea oricarui dubiu, incheierea si livrarea prezentului Contract prin
semndturd electronicd in sensul definit in Regulamentul (UE) 910/214 privind
identificarea electronica si serviciile de incredere pentru tranzactiile electronice pe piata
internd (“Regulamentul eIDAS”) si transmiterea electronica (impreund, Semnatura
Electronica) inclusiv prin facsimil, Docusign sau alta metoda similara, va constitui
incheierea si livrarea unui exemplar al prezentului Contract de catre Parti si va avea
aceeasi putere si acelasi efect ca un original si va obliga fiecare Parte la respectarea
termenilor prezentului Contract. Fiecare Parte este de acord sa efectueze orice actiuni
suplimentare rezonabile, dupa caz, pentru a exprima intentia de a respecta obligatiile
care ii revin conform prezentului Contract. Partile confirma ca acest Contract si orice
informatie suplimentard relevantd pot fi pastrate sub forma de documentatie
electronica.

In masura in care nu este semnat electronic conform prevederilor anterioare, prezentul
Contract poate fi incheiat n orice numar de exemplare, iar acesta are acelasi efect ca si
cum semnaturile separate ale acestor exemplare ar fi pe o singura copie a Contractului.

In cazul unor discrepante intre versiunea in limba englezi a prezentului Contract si

orice traducere a prezentului Contract in limba romana, versiunea in limba engleza a
acestui Contract va prevala.
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SIGNATORIES

The Government of Romania represented by the Ministry of European
Investments and Projects

De: DI. Dan Vilceanu
Titlu: Ministru

Data:

EIF
Fondul European de Investitii

De: De:
Title: Sef de Divizie, Title: Set de Divizie
Equity / Structural Funds & FoF Equity Investments, Legal

Mandate Management

Data: Data:
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ANEXA A
STRATEGIA DE INVESTITII

Cu exceptia cazului 1n care se defineste altfel in ANEXA A, cuvintele si expresiile definite in
corpul principal al Contractului vor avea acelasi inteles atunci cand sunt utilizate in prezenta
ANEXA A.

Strategia de investitii prezentata mai jos este orientativa si poate fi modificata din cand in cand
prin decizie a Comitetului de Investitii la propunerea oficiala a EIF. Partile sunt de acord sa
modifice Contractul in mod corespunzator.

Criteriile specifice de eligibilitate pentru Intermediarii Financiari si Beneficiarii Finali vor fi
stipulate in AEI in conformitate cu prezentul Contract si in conformitate cu Cadrul privind
ajutorul de stat, astfel cum este definit mai jos, si transpus in Angajamente semnate cu
Intermediarii Financiari si Fondurile Subiacente.

1.

Consideratii privind piata

Oferta de capital de risc pe piata romaneasca ramane in urma mediei UE. Statisticile
publicate de asociatia europeani InvestEurope a industriei de capital pentru 20193 arati
o medie a UE de 0,5%. in ceea ce priveste investitiile de capital privat ca procentaj din
PIB, in timp ce Romania raméane la jumatate din aceasta cifra (0,25 la sutd). Avand in
vedere PIB-ul in 2019 de 223.000.000.000* EUR, companiile romanesti ar fi trebuit si
primeasca un plus de 550.000.000 EUR de investitii 1n capitaluri proprii doar in cursul
anului 2019 pentru a ajunge la media UE pentru anul respectiv.

O evaluare suplimentara a pietei este furnizatd de Comisia Europeana si in lucrarea EIB
,Gap analysis for small and medium-sized enterprises financing in the European
Union™ publicati pe platforma FI-Compass chiar inainte de pandemie. Raportul
precizeaza: ,,Romania prezinta un ,,decalaj de finantare de capital de risc/PIB” de 4,8%,
un procent de IMM-uri care nu reusesc sa obtina finantare de 2,7% si un decalaj de
finantare prin capital de risc de 10 miliarde EUR. (..) Aceasta situatie pare sa indice ca
piata de investitii de capital din Roménia ramane limitata si cd ar putea fi nevoie de
sprijin public atat pe partea ofertei, cét si pe cea a cererii pentru a ajuta la structurarea
acesteia”.

Potrivit raportului InvestEurope S1 2020°, debutul pandemiei a dus in intreaga UE la o
scadere a numadrului de noi fonduri infiintate si la o reorientare a investitiilor de la noile
companii cdtre consolidarea portofoliilor existente. Nu este surprinzdtor, in noul mod
de a trai si de a lucra, investitiile de tip early stage in TIC au crescut.

Aceastd criza, totusi, este si ,,0 oportunitate, care necesita masuri de politicd adecvate”,
potrivit unui sondaj publicat de departamentul de cercetare de piata al EIF in februarie
2021, bazat pe raspunsurile a 1.100 de firme de equity si business angels. Chiar si pe o
piata de capital mai dezvoltatd decat cea a Romaniei, sunt necesare programe de sprijin
public pentru a aborda principala provocare a accesului la finantare pentru companii.
In ecosistemul de actiuni romanesti, resursele RRF si ESIF, gestionate in mod
complementar, pot cataliza crearea unui set cuprinzator de fonduri de investitii,

32019 CEE private equity statistics, Annual activity statistics | Invest Europe

4 https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/nama_10_gdp/default/table?lang=en

® Gap analysis for small and medium-sized enterprises financing in the European Union.pdf (fi-compass.eu)
6 H1 2020 European Private Equity Activity, https://www.investeurope.eu/research/activity-data/
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acoperind toate etapele pietei, de la idei pana la redresare si abordand sectoarele
prioritare pe termen mediu si lung.

Obiectivul de politica

Asigurarea accesului la finantare sub forma de capital de risc si cvasi-capital pentru
IMM-uri, companii cu capitalizare medie (companii cu pana la 3.000 de angajati),
inclusiv start-up-uri, companii aflate in stadii incipiente, avansate de crestere si
expansiune si proiecte de infrastructura concentrate, printre altele, pe energia
regenerabila si eficienta energetica.

Valoarea investitiei vizate (suma netd disponibild pentru investitii) pentru Perioada de
Angajament

Din contributia angajata, partile convin sd aloce o rezerva pentru costurile si
comisioanele de administrare ale REF de cinci la suta (5%), care poate fi modificata
din cand in cand prin acord intre parti, la propunerea EIF, ludnd in considerare in special
disponibilitatea Veniturilor din operatiuni. Rezerva va fi dedusa din resursele care
urmeaza sa fie alocate Intermediarilor Financiari si/sau Fondurilor Subiacente prin
intermediul AEI.

Calendarul de implementare

@ Aprobarile in vederea incheierii unor Angajamente finantate din Contributia
Angajata vor fi acordate de catre Comitetul de Investitii pand la sfarsitul
Perioadei de Angajament.

(b) Angajamentele finantate din Fondurile Legacy pot fi incheiate in Perioada de
Legacy.

(© Investitiile in Beneficiari Finali pot fi efectuate de Intermediarii Financiari si
Fondurile Subiacente pe intreaga duratd a Contractului.

Politica de investitii

Intermediarii Financiari se vor obliga in Angajamente ca o suma cel putin egala cu suma
totalda angajata prin REF in Fondurile Subiacente sa fie investita de catre aceste Fonduri
Subiacente in Beneficiari Vizati. Sub rezerva criteriilor de eligibilitate specifice care
urmeaza sa fie definite in AEI pentru selectia Intermediarilor Financiari, agsa cum este
cerut si de catre cadrul de ajutor de stat definit mai jos si, dupa caz, comunicat EIF de
catre GOR, pentru ca Beneficiarii Finali sa se califice ca Beneficiari Vizati, este de
asteptat ca acestia sa respecte urmatoarele criterii de eligibilitate:

@ vor fi situati in Romania (adica locul inregistrarii sediului central si/sau
sucursalei in care se desfasoara activitatea finantata); si

(b) se califica drept:

i un ,,IMM” conform definitiei UE (adica micro, intreprinderi mici sau
mijlocii, astfel cum sunt definite in conformitate cu Recomandarea
Comisiei Europene din 6 mai 2003 (CE/2003/361), cu modificarile
ulterioare); sau
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I intreprinderi cu capitalizare medie, definite ca Intreprinderi care,
impreund cu intreprinderile pe care le controleazd si intreprinderile
(daca existd) care detin control direct sau indirect asupra acestora, au
pana la 3.000 de angajati pe baza de norma intreaga si nu sunt IMM-uri;
sau

iii un proiect de infrastructura care necesita capital pe termen lung legat de
constructia sau dezvoltarea de active fizice in numeroase sectoare,
inclusiv, printre altele, energie, transport, comunicatii, facilitdti
industriale si de servicii, locuinte, dezvoltari sociale si tehnologii privind
schimbarile climatice.

Investitiile pot fi efectuate de Fonduri prin ,,Vehicule Holding Intermediare”, definite
ca vehicule de tip holding controlate direct sau indirect de Fondul Subiacent. O
investitie intr-un Vehicul Holding Intermediar ar trebui ignorata in sensul limitelor,
orientarilor si restrictiilor de investitii, iar investitiile Vehiculului Holding Intermediar
ar trebui tratate ca si cum ar fi investitii directe efectuate de Fondul Subiacent.

Potrivit articolului 9 din Regulamentul RRF, ,.... proiectele de investitii pot primi sprijin
din partea altor programe si instrumente ale Uniunii, cu conditia ca acest sprijin sa nu
acopere acelasi cost”. Astfel, resursele REF pot fi investite intr-un Fond Subiacent intr-
o manierd complementara alaturi de alte finantari ale Uniunii Europene, cum ar fi
resursele ESIF sau InvestEU.

Numarul estimat de Beneficiari Vizati (inclusiv IMM-uri, companii cu capitalizare
medie si proiecte de infrastructurd) este de 100. O estimare ilustrativd a sumelor
investite intr-un Beneficiar Vizat ar putea fi urmatoarea (sumele exacte sunt investite
in fiecare caz pe baza evaluarii specifice):

@ 50.000-200.000 EUR pentru start-up-uri

(b) 200.000-3.000.000 EUR pentru cresterea timpurie (early growth)

(© 3.000.000-5.000.000 EUR pentru crestere (growth)

(d) peste 5.000.000 EUR pentru 1intreprinderi cu capitalizare medie (midcaps)

(e 5.000.000-20.000.000 EUR pentru energie regenerabila
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Tranzactiile cu Beneficiari Finali vor fi sub forma de investitii de capital de risc sau
cvasi-capital, dupa cum sunt definite mai jos:

e Equity (capital de risc) reprezinta furnizarea de capital, investit direct sau
indirect in schimbul dreptului de proprietate total sau partial si in care
investitorul de capital de risc poate prelua un anumit control al conducerii firmei
sl poate distribui profiturile acesteia.

e Cvasi-capitalul, independent de forma sa juridica, este tipul de finantare care se
claseaza intre capital si datorie, avand un risc mai mare decat datoria senior si
un risc mai mic decat capitalul propriu. Investitiile de cvasi-capital pot fi
structurate ca imprumuturi, de obicei negarantate si subordonate si, in unele
cazuri, pot fi convertite in capital sau ca actiuni preferentiale.
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Investitiile vor fi efectuate in conformitate cu principiul Do no significant harm” (a nu se
aduce prejudicii semnificative mediului), conform Anexei G.

6. Modalitatea de implementare

GUVERNUL ROMANIEI
Reprezentat de Comitetul de Investitii

@ Acord de finanzare

FdF de capital de risc pentru Redresare sau REF (gestionat de EIF)

Selectie prin apel pentru expresii de interes
Reinvestirea

refluxurilor
in noi

. fonduri
Investitori
Fond 1 Fond 2 ...Fond x =

I T

Beneficiari Finali (IMM-uri, intreprinderi cu
capitalizare medie, proiecte de infrastructura etc.)

@) Sub rezerva termenilor acestui Contract, instrumentele de capital de risc vor fi
create pe baza modelului de fond de fonduri (FdF) gestionat de EIF ca entitate
desemnatd, pe liniile modelului utilizatd cu succes pentru instrumentele
financiare ESI.

(b) FdF este o structurd umbrela gestionata de EIF ca un bloc de finantare separat
(nu este creatd O entitate juridica noud), intr-un mod similar instrumentelor
financiare finantate prin fonduri structurale. FdF nu investeste direct in
Beneficiarii Finali, ci creeaza un grup de Fonduri Subiacente gestionate de
Intermediari Financiari selectati conform politicilor si procedurilor EIF printr-
un AEI. Fondurile Subiacente sunt cele care selecteaza, participa, adauga
valoare si vand Beneficiarii Finali, cum ar fi IMM-urile si intreprinderile cu
capitalizare medie. Veniturile din vanzari sunt rambursate investitorilor,
inclusiv FdF.

(©) In baza aprobarii Cl, EIF lanseaza AEI deschise sau inchise pentru selectarea
Intermediarilor Financiari (in acest caz, administratori de fond si Fonduri
Subiacente).

(d) In urma unui proces de selectie care cuprinde prima si a doua evaluare, analiza
de tip due diligence aprofundata si negocieri contractuale, EIF selecteaza, in
conformitate cu propriile proceduri interne, Intermediarii Financiari cu care
semneaza Angajamente fata de Fonduri Subiacente (noi sau existente).

(e) Se estimeaza ca initial (in Perioada de Angajament) ar putea fi selectati
aproximativ doudzeci (20) de Intermediari Financiari. Fondurile Subiacente ar
putea fi nationale sau regionale, noi sau existente si se vor angaja sd investeasca
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()

(@)

(h)

)

(k)

0]

contributia REF Tn Roméania. Nu va fi o cerintd ca Fondurile Subiacente sau
Intermediarii Financiari sa fie inregistrati in Romania.

Tipurile de Fonduri Subiacente si Beneficiari Finali pot include, printre altele:

i acceleratoare de antreprenoriat, platforme de crowdfunding sau fonduri
de tip business angel;

ii fonduri de capital de risc, private equity, mezanin sau de co-investitie,
si pot fi noi sau existente si nationale sau regionale (cu obligatia de a
investi contributia REF in Roménia);

ii fonduri pre-1PO;

iv fonduri de infrastructura care vizeaza, de exemplu, proiecte de eficienta
energeticd sau de energie regenerabild; si

v fonduri de transfer de tehnologie.

Administratorii de fonduri atrag, de asemenea, participarea privata in fonduri,
tinand cont de nivelul minim cerut de strategia lor si de cadrul convenit privind
ajutorul de stat. in mod normal, administratorii de fonduri investesc ei insisi in
fonduri, pentru alinierea intereselor.

Construirea portofoliului dureaza in mod normal cinci (5) ani. A doua jumatate
a existentei fondului este dedicata investitiilor ulterioare, crearii de valoare in
companiile din portofoliu si iesirii (vanzarea companiilor din portofoliu) cu
scopul de a asigura profit investitorilor fondurilor.

Distributia riscului — in general, investitorii publici si privati impartasesc acelasi
risc si recompensa si detin acelasi nivel de subordonare in cadrul aceleiasi clase
de risc in cazul unei structuri de finantare stratificatd. Sunt posibile exceptii in
conformitate cu regulile privind Ajutorul de stat.

Efectul de multiplicare al sumei alocate va fi determinat de tipurile de Fonduri
Subiacente si de Beneficiari Finali. In unele investitii cu risc ridicat, este posibil
ca niciun investitor privat sa nu se aldture (de exemplu, transfer de tehnologie,
eficienta energeticd). Astfel, efectul de levier indicativ este de 1,5 ori suma
alocata.

Remuneratia Intermediarilor Financiari se stabileste intr-o maniera competitiva
si conform standardelor pietei.

EIF, in calitate de administrator al fondului de fonduri, efectueaza:

i Analize de tip due diligence si selectia Fondurilor Subiacente si
Intermediarilor Financiari;

I negocierea si semnarea Angajamentelor;

ii raportarea indicatorilor de performantd in conformitate cu RRF;
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\Y gestionarea numerarului corespunzator investitiilor;
v monitorizarea activitatilor de investitii; si
Vi managementul portofoliului.
(m)  Intermediarii financiari sunt responsabili de:
i Analize de tip due diligence la nivelul Beneficiarilor Finali;
ii investitii conform criteriilor definite de eligibilitate si ajutor de stat;
ii sprijin practic pentru antreprenori;

iv adaugarea de valoare companiilor din portofoliu, de ex. prin guvernanta
corporativa, networking, participarea la luarea deciziilor (de exemplu,
prin consilii de administratie); si

Y cooperarea cu partile interesate (inclusiv, daca este aplicabil,
universitati, asociatii, acceleratoare, etc.).

Cadrul de Ajutor de stat

Normele precise privind ajutorul de stat care guverneaza instrumentul vor fi stabilite de
catre GOR sau direct de catre MIPE, in consultare cu Consiliul Concurentei, prin
scheme de ajutor de stat si/sau de minimis, conform normelor nationale. In cazul
instrumentelor care nu constituie ajutor de stat, oficiul national pentru ajutor de stat
(Consiliul  Concurentei) va confirma, inainte de implementare, conformitatea
submasurii propuse cu conditiile relevante. Intermediarii Financiari se vor angaja prin
contract sa furnizeze EIF si/sau GoR informatiile necesare pentru ca GOR si isi respecte
obligatiile de raportare privind ajutorul de stat.

Sectoare restrictionate

Sectoarele restrictionate ale EIF sunt publicate pe site-ul web al EIF si/sau sunt
modificate din cand in cand de EIF. Lista sectoarelor restrictionate in vigoare la data
prezentului Contract este urmatoarea:

Intermediarii financiari si Fondurile nu trebuie sa investeasca, sa garanteze sau sa ofere
in alt mod sprijin financiar sau de altd natura, direct sau indirect, companiilor sau altor
entitati:

€)) a caror activitate comerciala consta intr-0 activitate economicd ilegala (adica
orice productie, comert sau altd activitate care este ilegald in conformitate cu
legile sau reglementarile aplicabile Fondurilor sau companiei sau entitatii
relevante, inclusiv, fara limitare, clonarea umana in scopul reproducerii);

(b) care se concentreaza in mod substantial pe:

i productia si comertul cu tutun si bauturi alcoolice distilate si produse
conexe;
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Vi

finantarea productiei si comertului cu arme si munitii de orice fel,
intelegandu-se ca aceasta restrictie nu se aplicd Tn masura in care astfel
de activitati fac parte sau sunt accesorii politicilor explicite ale Uniunii
Europene;

cazinouri si intreprinderi echivalente;

cercetarea, dezvoltarea sau aplicatiile tehnice referitoare la programe
sau solutii de date electronice, care:

A. vizeaza in mod specific:
1) sprijinirea oricarei activitati incluse in Sectoarele
restrictionate ale EIF mentionate mai sus;
2) jocuri de noroc pe internet si cazinouri online; sau
3) pornografie,
Sau care:
B. au scopul de a permite oricui ca, in mod ilegal:

1) sé intre in retele electronice de date; sau

2) sa descarce date electronice;

productia de energie pe baza de combustibili fosili si activitatile conexe,
dupa cum urmeaza:

A.

B.

Extractia, prelucrarea, transportul si depozitarea carbunelui;

Explorarea si productia de petrol, rafinare, transport, distributie
si depozitare;

Explorarea si producerea gazelor naturale, lichefierea,
regazificarea, transportul, distributia si stocarea;

Generarea de energie electrica care depdseste Standardul de
performanta al emisiilor (adica 250 de grame de CO2e per kWh
de energie electricd) aplicabil centralelor electrice si de
cogenerare pe combustibili fosili si centralelor geotermale si
hidroelectrice cu rezervoare mari;

industrii mari consumatoare de energie si/sau cu emisii mari de CO2,
dupd cum urmeaza:

A.

fabricarea altor substante chimice de baza anorganice (CAEN
20.13)

fabricarea altor substante chimice organice de baza (CAEN
20.14)
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Vii

viii

C. fabricarea Ingrasamintelor si a compusilor cu azot (CAEN
20.15)

D. fabricarea materialelor plastice in forme primare (CAEN 20.16)

E. fabricarea cimentului (CAEN 23.51)

F. fabricarea fierului si otelului de baza si a feroaliajelor (CAEN
24.10)
G. fabricarea de tevi, tevi, profile tubulare si fitinguri aferente, cu

otel (CAEN 24.20)

H. fabricarea altor produse care implica initial prelucrarea otelului
(CAEN 24.30, inclusiv 24.31-24.34)

l. productia de aluminiu (CAEN 24.42)

J. fabricarea de aeronave cu combustibil conventional si de masini
aferente (subactivitatea CAEN 30.30)

K. transportul aerian cu combustibil conventional si aeroporturile si
activitatile de servicii anexe transportului aerian cu combustibil
conventional (subactivitatile CAEN 51.10, 51.21 si 52.23).

Fard a aduce atingere celor de mai sus, investitiile in sectoarele
mentionate la punctul vi. punctele a) — k) sunt permise in cazul in care
intermediarul financiar confirma ca tranzactiile specifice Beneficiarului
Final fie (i) se califica drept investitii durabile din punct de vedere
ecologic, asa cum sunt definite in ,, Taxonomia UE pentru activitati
durabile” (Regulamentul (UE) 2020/852, ca modificate periodic si astfel
cum sunt completate de criteriile tehnice stabilite in ,,Actele delegate de
taxonomie ale UE” (Regulamentele delegate (UE) ale Comisiei de
completare a Regulamentului (UE) 2020/852 sau viitoarele acte delegate
de taxonomie, cu modificarile periodice; respectiv) sau (ii) sunt eligibile
in conformitate cu criteriile EIF pentru actiunea climaticd si
sustenabilitatea mediului (CA&ES) pentru finantarea ecologica.

Conform politicii sale interne, EIF aplica restrictii suplimentare
Fondurilor cu strategii de indatorare/imprumut care au in vedere
emiterea de imprumuturi pentru finantarea activelor identificate in mod
specific.

Atunci cand acorda sprijin pentru finantarea cercetarii, dezvoltarii sau
aplicatiilor tehnice referitoare la:

clonarea umana in scopuri de cercetare sau terapeutice; si

organisme modificate genetic (,,OMG”),

EIF va solicita din partea Intermediarilor Financiari o asigurare adecvata si
specificd cu privire la controlul aspectelor legale, de reglementare si etice legate
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de astfel de clonari umane in scopuri de cercetare sau terapeutice si/sau OMG-
uri.
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ANEXA B
ORIENTARI DE TREZORERIE

GoR si EIF confirma ca, in implementarea REF 1n temeiul prezentului Contract, EIF
are dreptul de a gestiona fondurile platite periodic in contul REF respectiv, in
conformitate cu regulile si procedurile interne ale EIF. Termenul ,,Fonduri de
trezorerie” Tnseamna toate fondurile depuse din cand in cand in contul REF minus (i)
orice sume care au fost platite in scopul REF sau in orice alt scop in conformitate cu
prezentul Contract si (ii) orice sume care ar trebui mentinute in contul REF in scopuri
de lichiditate, in fiecare caz, asa cum este estimat de EIF.

EIF ia, de indata ce este posibil in mod rezonabil, masurile necesare pentru a permite
gestionarea Fondurilor de trezorerie prin intermediul Bancii de Trezorerie.

In acest scop, si in conformitate cu regulile si procedurile sale interne, EIF va utiliza
una sau mai multe Banci de Trezorerie autorizate in mod corespunzator sa opereze in
cadrul Uniunii Europene, avand cel putin Ratingul de Trezorerie Necesar.

Pentru a evita orice dubiu, fondurile de trezorerie pot fi investite numai in depozite la
termen si apel, in conformitate cu normele si procedurile interne ale EIF si cu o buna
gestiune financiara.

Banca Trezoreriei trebuie sd aiba un rating minim obligatoriu (,,Ratingul de Trezorerie
Necesar”) pentru ratingul pe termen lung/scurt de Baal/P-2 de la Moody’s (Sau orice
rating echivalent eliberat de Standard & Poor’s si/sau Fitch Ratings).
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ANEXAC
POLITICA DE RISC A REF

PARTEA I
INTRODUCERE

Prezenta Anexa include principalii factori de risc si mecanisme de control al riscului pentru
tranzactiile de capital de risc cu Intermediarii Financiari in cadrul prezentului Contract. Aceasta
este destinata sa ofere cadrul pentru gestionarea Contractului din perspectiva de risc, in lumina
obiectivelor REF si a strategiei de investitii stabilite In ANEXA A (Strategia de investitii).
Pentru a evita orice dubiu, modificarea REF poate necesita o completare, actualizare si/sau
modificare a prezentului apendice.

Inainte de a decide sa incheie acest Contract sau si actualizeze, si completeze si/sau si
modifice Strategia de investitii, daca este cazul, GOR ar trebui sa ia in considerare cu atentie
toate informatiile disponibile, inclusiv, dar fard a se limita la, informatiile prezentate in
prezenta anexa, astfel cum a fost actualizat, completat si/sau modificat. Factorii de risc expusi
in prezenta nu sunt exhaustivi. Pot exista si alte riscuri pe care GoR ar trebui sa le considere,
care sunt relevante pentru propriile circumstante particulare sau in general.

In conformitate cu obiectivul siu de a aborda decalajele pietei in cazul in care operatorii
comerciali singuri nu satisfac pe deplin nevoile Beneficiarilor Finali, este de asteptat ca REF
sa 1si asume un nivel semnificativ de risc. In consecinti, REF poate suferi un anumit nivel de
pierderi si, prin urmare, poate sa nu atinga o sustenabilitate financiara deplina.

Pierderile reale suportate de REF vor depinde de multe variabile, inclusiv (dar fara a se limita
la) obiectivele REF, mediul macroeconomic, parametrii produsului si Intermediarii Financiari
selectati pentru implementare.

EIF se va concentra, in contextul procesului de selectie si de due diligence, in primul rand, in
cazul instrumentelor de capital de risc, pe urmatoarele elemente:

@ Evaluarea obiectivului intermediarului financiar si a strategiei de investitii propuse in
contextul obiectivelor REF, precum si luand in considerare mediul macroeconomic si
diponibilitatea oportunitatilor de investitii pe segmentul de piata vizat.

(b) Evaluarea profilului echipei de manageri a Intermediarului financiar, a stabilitatii si a
capacitatii de a implementa strategia de investitii propusad. Capacitatea echipei de a
procura tranzactii in geografia vizata a Intermediarilor Financiari, precum si de a atrage
finantare privata pentru Intermediarul Financiar (acolo unde este necesar). Evaluarea
alinierii intereselor echipei de manageri a Intermediarului Financiar cu investitorii in
Intermediarul Financiar.

(© Palmaresul si alte experiente ale echipei intermediarului financiar relevante pentru
strategia de investitii propusa.

Fara a aduce atingere celor de mai sus, riscul REF poate fi controlat intr-o oarecare masurd atat
la nivelul contrapartii, cat si la nivel de portofoliu prin stabilirea unor criterii minime pentru o
contraparte acceptabild, precum si a unor criterii care limiteaza riscul portofoliului.

In acest sens, implementarea mecanismelor de atenuare a riscurilor introduce un compromis
implicit intre capacitatea de a distribui fondurile catre Beneficiarii Finali intr-o maniera rapida
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si nivelul riscului de contrapartida si de portofoliu asumat de REF. In plus, exista un compromis
implicit intre criteriile care limiteaza riscul portofoliului si obiectivul general al REF de

.....

implementarea REF.

EIF va publica AEIl pentru evaluarea si selectarea Intermediarilor Financiari adecvati
(contraparti) in conformitate cu regulile si procedurile sale interne si in cadrul de risc al REF,
asa cum este mentionat in partea II a prezentei Anexe C.

REF va fi implementat de EIF, aplicand propriul sau rationament profesional si grija cuvenita.
Implementarea Instrumentului Financiar va lua In considerare o serie de factori relevanti,
inclusiv, printre altele, conditiile economice si de piatd generale si orice focalizare specifica pe
care 0 pot avea anumite tranzactii. Avand in vedere contextul actual, mai precis pandemia
SARS-CoV-2, implementarea REF poate fi afectata in ceea ce priveste valoarea fondurilor
platite catre Intermediarii Financiari si/sau viteza de plata a Fondurilor Subiacente.

GOR confirma si este de acord cu descrierile produselor prezentate in ANEXA A (Strategia de
investitii), termenii acestora si riscurile asociate acestora pentru REF. In special, GoR ia la
cunostinta de factorii de risc mentionati mai jos si este de acord ca orice astfel de riscuri vor fi
suportate in intregime de REF.
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1)

2)

PARTEAII

FACTORI DE RISC SI CADRUL PENTRU INSTRUMENTELE DE CAPITAL DE

RISC
Factori de risc specifici REF

Este de asteptat ca REF sa isi asume un nivel semnificativ de risc, proportional cu rolul
sau de a aborda decalajele percepute de pe piatd in cazul in care operatorii comerciali
nu acopera singuri pe deplin nevoile Beneficiarilor Finali. Instrumentul are potentialul
de a suferi pierderi semnificative.

Tranzactiile de capital de risc (inclusiv cvasi-capital) cu Intermediari Financiari in
cadrul REF vor fi implementate de EIF, aplicand propriul rationament profesional si
grija cuvenitd. Cu toate acestea, pentru a atinge obiectivele REF, astfel cum sunt
stabilite in ,,Strategia de investitii”, EIF poate fi nevoit sa se abata de la criteriile sale
standard de investitii comerciale si sa accepte conditii precum:

@ Administratorii de fonduri mai riscanti (de exemplu, manageri, inclusiv
echipele debutante, cu un istoric mai scurt sau mai putin relevant decat este
acceptat de obicei);

(b) Tranzactii in conditii care de obicei nu sunt acceptate de investitorii privati
independenti (de exemplu, luarea unei pozitii majoritare in fonduri, oferirea
potentiald de stimulente altor investitori, operarea intr-o zona geografica foarte
restransa etc.);

(© Administratori de fonduri cu o strategie de investitii suboptima din punct de
vedere comercial (de exemplu, dimensiuni reduse ale fondurilor, lipsa de
diversitate din cauza concentrarii geografice foarte inguste, perioade scurte de
investitie).

Pierderile reale, daca vor exista, suportate de REF vor depinde de multe variabile,
inclusiv (dar fara a se limita la) performanta administratorului fondului, nivelul de
dezvoltare al pietelor relevante de capital privat, mediul macroeconomic, parametrii
produsului si stimulentele Incorporate. pentru investitori privati, daca existd. Aceste
pierderi nu pot fi prevazute cu nici un grad de acuratete, dar se presupune cd plafonul
teoretic pentru pierderi este de pana la valoarea totald a investitiei in REF.

Riscul de eligibilitate

Tranzactiile de capital de risc incheiate de un Fond Subiacent cu Beneficiari Finali
trebuie sa indeplineasca o serie de criterii de eligibilitate care vor fi stabilite in special
in Angajament relevant. Aceste criterii de eligibilitate sunt determinate pe baza REF si
a considerentelor comerciale. Nerespectarea acestor criterii de eligibilitate are
consecinte diferite In functie de circumstante.

Angajamentele vor include anumite prevederi al caror obiectiv va fi de a oferi remedii
adecvate pentru protejarea interesului EIF si REF 1n Fondurile Subiacente atunci cand
o Tranzactie cu Beneficiarii Finali nu respectd sau nu mai respecta criteriile de
eligibilitate convenite, dupa caz. Cu toate acestea, caracteristicile inerente ale
tranzactiilor de capital de risc inseamna ca recuperarea sumelor investite nu este
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3)

4)

5)

garantata si rdmane supusa In special aplicarii clauzelor negociate cu Intermediarul
Financiar si a legii aplicabile. In plus, exercitarea de citre EIF a drepturilor sale cu
privire la Intermediarul Financiar este limitata de drepturile pe care orice investitor le
poate exercita fatd de Intermediarul Financiar si/sau orice alt actionar fata de
Beneficiarul Final respectiv, in temeiul legii, in special al dreptului societatilor
comerciale.

GOR confirma si este de acord ca astfel de riscuri vor fi suportate in intregime de REF
si ca EIF nu va fi responsabil 1n niciun fel pentru nicio consecinta a oricarei cheltuieli
care este considerata neeligibila in astfel de circumstante.

Risc de neabsorbtie

In pofida tuturor eforturilor rezonabile de promovare a instrumentului, Intermediarii
Financiari ar putea sd nu fie In masurd, din motive si conditii de piata (adica scaderea
substantiald demonstrata a cererilor de investitii eligibile de la Beneficiarii Finali), sa
finalizeze construirea portofoliului de investitii eligibile.

Risc aferent Contului Bancar REF

Guvernul confirma si este de acord ca orice pierdere suferita de REF care rezulta din
(1) neindeplinirea obligatiilor, insolventa sau frauda oricarui agent, banci (Banca de
Trezorerie a REF) sau alte terte parti implicate in gestionarea trezoreriei sau (2)
aplicarea dobanzilor negative asupra activelor REF, va fi suportata in intregime de REF
si ca EIF nu va fi responsabil in niciun fel pentru nicio consecinta.

Factori generali de risc ai capitalului de risc

Factori generali de risc pentru instrumentele financiare de capital de risc (inclusiv cvasi-
capital) includ sau se refera la pietele de capital, ratele de schimb valutar, ratele
dobanzii, riscul de credit, riscul de contrapartida, volatilitatea pietei, riscurile politice,
printre altele. Lista factorilor de risc prezentatd mai jos nu este exhaustiva. Alte riscuri
pot apdrea pentru o anumita investitie.

@ Nu se poate oferi nicio asigurare ca un Intermediar Financiar va avea succes in
obtinerea de investitii adecvate sau, daca se fac astfel de investitii, ca obiectivele
Intermediarului Financiar vor fi atinse. Investitorii trebuie sa se bazeze in
intregime pe rationamentul consiliului de administratie, al comitetului de
investitii si al consilierului, dupa caz, al Intermediarului Financiar in ceea ce
priveste selectia si achizitia de investitii.

(b)  Investitia intr-un Fond Subiacent gestionat de un Intermediar Financiar necesita
un angajament pe termen lung, fard siguranta rentabilitatii. Multe dintre
investitiile facute de Fondurile Subiacente vor fi foarte ilichide si nu poate exista
nicio asigurare ca un Fond Subiacent va putea dispune de astfel de investitii in
timp util. Desi investitiile efectuate de un Fond Subiacent pot genera anumite
venituri, returnarea capitalului si realizarea de castiguri, daca exista, dintr-0
investitie vor avea loc, in general, numai la dispozitia sau refinantarea partiala
sau completd a unei astfel de investitii. Desi o investitie poate fi vanduta in orice
moment, nu este de asteptat ca aceasta sa aiba loc Tnainte de un numar de ani de
la realizarea investitiei.
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(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

1)

(k)

Fiecare investitor trebuie sa fie pregatit sa suporte riscul economic al unei
investitii cel putin pe durata de viata a unui Fond Subiacent.

In general, un investitor intr-un Fond Subiacent nu poate retrage nicio sumi din
acel Fond Subiacent si nu poate reduce valoarea angajamentelor sale. In functie
de legislatia aplicabild, transferul de actiuni si/sau angajamente intr-un Fond
Subiacent poate fi supus acordului prealabil scris al administratorului fondului
sau chiar al celorlalti investitori.

Investitorii care subscriu pentru actiuni si/sau angajamente la inchiderile
ulterioare vor participa la investitiile existente, diluand actiunile investitorilor
existenti in acestea.

Un Intermediar Financiar va efectua investitii pe baza estimarilor sau
proiectiilor ratelor interne de rentabilitate si rentabilitatii curente, care, la randul
lor, se vor baza, printre alte considerente, pe ipoteze privind performanta
portofoliului, suma si conditiile de finantare disponibile. precum si modul si
momentul dispozitiilor, inclusiv posibilele strategii de recuperare a activelor si
de remediere, toate fiind supuse unei incertitudini semnificative. In plus, pot
aparea evenimente sau conditii care nu au fost anticipate si pot avea un efect
semnificativ asupra ratei efective de rentabilitate realizate pentru investitiile
relevante. Investitorii nu au nicio asigurare ca le va fi returnat orice capital.

Nu poate exista nicio asigurare ca operatiunile unui Fond Subiacent vor fi
profitabile, ca un Intermediar Financiar sau un Fond Subiacent va putea evita
pierderile sau ca numerarul din operatiunile unui Fond Subiacent va fi
disponibil pentru distribuire catre investitori.

Succesul activitatilor unui Intermediar Financiar si ale unui Fond Subiacent
poate fi afectat de conditiile economice si de piatad generale, cum ar fi ratele
dobanzii, disponibilitatea creditului, ratele inflatiei, incertitudinea economica,
modificarile legilor si circumstantele politice nationale si internationale. Acesti
factori pot afecta nivelul si volatilitatea preturilor titlurilor de valoare si
lichiditatea titlurilor de valoare detinute de Fondul Subiacent.

Volatilitatea sau lichiditatea neasteptatd ar putea afecta profitabilitatea unui
Fond Subiacent sau ar putea duce la pierderi.

Nu exista nicio asigurare ca un Fond Subiacent va putea sa investeasca integral
sumele angajate fata de acesta sau ca vor fi identificate oportunitati de investitii
adecvate care sa satisfaca strategia sa de investitii. Daca un Fond Subiacent nu
este in masurd sa investeasca sumele angajate de investitori, rentabilitatea
potentiald pentru investitori ar putea fi redusd semnificativ.

Functionarea unui Fond Subiacent si consecintele fiscale ale unei investitii in
Fondul Subiacent sunt afectate in mod substantial de o gama larga de cerinte si
reglementari legale, precum si de efectuarea uneia sau a unui numar mic de
investitii sau de legi, inclusiv legile fiscale ale oricarei jurisdictii in care un Fond
Subiacent poate fi organizat, format sau incorporat.
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Q) Un Intermediar Financiar poate intra in domeniul de aplicare al Directivei
2011/61/UE privind administratorii de fonduri de investitii alternative
(,,AIFMD”). In conformitate cu AIFMD, intermediarul financiar ar trebui sa
respecte cerinte, cum ar fi, printre altele, obligatiile depozitarului si evaluarea
activelor intermediarului financiar. Fondul Subiacent ar fi, de asemenea, supus
unor cerinte suplimentare de raportare. Fondul Subiacent poate suporta costuri
suplimentare de exploatare ca urmare a acestor cerinte, care pot afecta
randamentul real ale Fondului Subiacent sau al REF.

Prin urmare, disponibilitatea GoR de a accepta aceste riscuri este o conditie prealabila
pentru implementarea instrumentelor financiare de capital de risc si cvasi-capital.
Acceptarea riscurilor este efectiv o acceptare a unui potential compromis intre
rentabilitate si impactul de politica, permitdnd urmarirea obiectivelor politicii stabilite
in ANEXA A (,,Strategia de investitii”).

GOR recunoaste si confirma prin prezenta intelegerea si acceptarea faptului ca
implementarea REF conform prezentului Contract va implica un nivel semnificativ de
risc, poate sa nu atinga sustenabilitatea financiara deplina si poate suporta un nivel de
pierderi, asa cum este mentionat mai sus.
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11

1.2

1.3

2.1

2.2

ANEXA D
MONITORIZARE

GENERAL

Verificarile de monitorizare vor fi efectuate in conformitate cu regulile si procedurile
EIF.

Se efectueaza o vizita de monitorizare sau o analizd documentara la sediul EIF pe toata
durata fiecarui Angajament.

In contextul punctului 6 din Raportul de progres, astfel cum este previazut in Anexa E
EIF va furniza informatii cu privire la:

@ data activitatilor de monitorizare efectuate;

(b) tipurile de constatari identificate; si

(© stadiul constatarilor identificate.

Forma acestor informatii va fi inclusa in Raportul de progres (ANEXA F E).
MONITORIZAREA BENEFICIARILOR FINALI

EIF poate fi obligat, in conformitate cu regulile si procedurile sale interne si in special
in cazurile 1n care se suspecteaza un comportament fraudulos, sa efectueze controale de
monitorizare la nivelul beneficiarilor finali.

Monitorizarea de catre EIF se refera la urmatoarele:

@ in timpul implementarii REF, sa monitorizeze conformitatea beneficiarilor
finali cu contractul de Angajament;

(b) in masura cerutd de normele privind ajutoarele de stat sau de autoritatile
nationale, sa verifice daca documentele justificative sunt pastrate timp de 10
(zece) ani de la data la care ajutorul a fost acordat (cu exceptia cazului in care o
alta perioada este indicata in normele finale privind ajutorul de stat emise de
GOR, in conformitate cu clauza 13.2) cu privire la finantarea pusa la dispozitia
Beneficiarilor Finali, pentru a furniza dovezi privind utilizarea fondurilor in
scopurile prevazute, inclusiv eligibilitatea cheltuielilor in conformitate cu
prevederile prezentului Contract.
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ANEXA E
RAPORT DE PROGRES

Raportul de Progres va contine:

1.

10.

un rezumat al Beneficiarilor Finali de la infiintare (numele, locatia sediului central
(localitate, judet), locatia investitiei/punctul de prezenta relevant, cifra de afaceri,
numarul de angajati, codul CAEN al investitiei, codul CAEN principal al entitatii in
care s-a investit); daca Beneficiarul Final este un IMM, intreprindere cu capitalizare
medie sau un Proiect de Infrastructura.

sume totale aprobate de CI pentru Angajament fata de Intermediarii Financiari de la
infiintare ;

suma totala platitd catre REF si suma totald transferata de la REF catre Beneficiarii
Finali si EIF;

suma totala de sprijin investita in Beneficiarii Finali, de asemenea, Comisioanele de
administrare si Comisioanele de performanta suportate sau Comisioanele de
administrare si Comisioanele de performanta platite;

un rezumat al performantei REF, inclusiv progresul infiintérii acestuia;

suma totald a dobanzii si oricaror alte castiguri financiare generate prin sprijinul
disponibil din Contributia Angajata si detaliile resurselor programului rambursate REF
din investitiile realizate;

un raport financiar care contine un bilant si o situatie de profit si pierdere pentru REF;
un rezumat al activitatilor de monitorizare desfasurate;

un Raport privind respectarea principiului ,,Do no significant harm  (a nu prejudicia in
mod semnificativ mediul) (ANEXA G); si

un raport de trezorerie cu privire la Fondurile de Trezorerie.
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ANEXA F
FORMA CERERILOR SCRISE

FORMA DE CERERE SCRISA INITIALA

De la: Fondul European de Investitii
Catre: Ministrul Investitiilor si Proiectelor Europene,
Data: [e]

Stimati domni
Contract de finantare intre Guvernul Romaniei si Fondul European de Investitii
datata [e] (,,Contractul”)

1. Ne referim la Clauza 3.2 din Contract. Acest document constituie Cererea Scrisa.
Termenii definiti in Contract vor avea acelasi inteles in aceasta Cerere Scrisd, cu
exceptia cazului in care sunt definiti altfel in prezentul document.

2. Va solicitam prin prezenta s platiti o suma de [®] EUR (,,Transa”) in Contul Bancar
REF (IBAN, BIC) in termen de cincizeci (50) Zile Lucratoare de la data primirii Cererii
Scrise.

3. Va reamintim cd nerespectarea acestei Cereri Scrise 1n timp util ar permite rezilierea cu

motiv a Contractului in conformitate cu Clauza 19.2 a Contractului.

Cu stima

semnatar autorizat pentru

Fondul European de Investitii
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FORMA DE CERERE SCRISA ULTERIOARA

De la: Fondul European de Investitii
Catre: Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europene din Romania
Data: [e]

Stimati domni
Contract de finantare intre Guvernul Romaniei si Fondul European de Investitii
datata [e] (,,Contractul”)

1. Ne referim la Clauza 3.2 din Contract. Acest document constituie Cererea Scrisa.
Termenii definiti in Contract vor avea acelasi inteles in aceasta Cerere Scrisd, CuU
exceptia cazului in care sunt definiti altfel in prezentul document.

2. In conformitate cu Clauza 3.3 [si pe baza notificarii primite la [ ], va solicitim prin
prezenta sa platiti o suma de [®] EUR (,,Transa”) in Contul Bancar REF in termen de
cincizeci (50) Zile Lucratoare de la data primirii Cererii Scrise

3. Va reamintim cd nerespectarea acestei Cereri Scrise 1n timp util ar permite rezilierea cu
motiv a Contractului in conformitate cu Clauza 19.2. a Contractului.

Cu stima

semnatar autorizat pentru

Fondul European de Investitii
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ANEXA G
APLICAREA PRINCIPIULUI ”DO NO SIGNIFICANT HARM”

In conformitate cu articolul 19 alineatul (3), litera (d), si cu anexa V, criteriul 2.4, din
Regulamentul (UE) 2021/241, este de asteptat ca PNRR sa asigure ca nicio masura
pentru implementarea reformelor si a proiectelor de investitii incluse in PNRR nu
dauneaza semnificativ obiectivelor de mediu in sensul articolului 17 din Regulamentul
(UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului (,,Regulamentul
Taxonomiei”) (principiul ,,do no significant harm”).

In conformitate cu indrumirile tehnice furnizate in Comunicarea Comisiei intitulati
,,Orientari tehnice privind aplicarea principiului DNSH in cadrul RRF”, GoR a furnizat
dovezi si asigurari cd masurile pentru punerea in aplicare a reformele si proiectele de
investitii incluse in PNRR, inclusiv REF, nu vor conduce la un prejudiciu semnificativ
pentru niciunul dintre cele sase obiective de mediu in sensul articolului 17 din
Regulamentul privind Taxonomia, si anume atenuarea schimbarilor climatice,
adaptarea la schimbarile climatice, utilizarea durabild si protectia resurselor de apa si
marine, economia circulara, prevenirea si controlul poludrii si protectia si restaurarea
biodiversitatii si a ecosistemelor.

Aplicarea principiului ”do no significant harm” se va face In conformitate cu CID,
aplicand 1n mod preliminar urmatoarele criterii de eligibilitate, care vor fi detaliate n
termenii de referinta care vor face parte din apelul (apelurile) pentru expresii de interes:

e aplicarea "Comunicarii Comisiei privind orientdri tehnice referitoare la evaluarea
durabilitatii pentru Fondul InvestEU” din 14.04.2021, cu precadere a Capitolului 3
referitor la finantarea intermediata,

e verificarea operatiunilor in ceea ce priveste lista activitatilor excluse prevazuta la
anexa V, punctul B din Regulamentul (UE) 2021/523 al Parlamentului European si
al Consiliului din 24 martie 2021 de instituire a Programului InvestEU si de
modificare a Regulamentului (UE) 2015/1017;

e verificarea operatiunilor in ceea ce priveste lista sectoarelor restrictionate de cétre
EIF, in conformitate cu alineatul 8 “Sectoare restrictionate” din Anexa A la

prezentul Contract

e alte criterii relevante agreate de Parti
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ANEXAH
REGULAMENTUL DE PROCEDURA AL COMITETULUI DE INVESTITII

Acest document stabileste regulamentul de procedura pentru functionarea CI in
conformitate cu Clauza 7.4 din prezentul Contract. Orice termen folosit cu majuscule
in prezenta ANEXA H va avea acelasi inteles care i se atribuie in cadrul Contractului.

Cl va consta din cinci (5) membri cu drept de vot care, in opinia GoR, au experienta
relevanta de cel putin trei (3) ani, care vor fi desemnati prin ordin comun al Ministrului
Investitiilor si Proiectelor Europene si al Ministrului Finantelor Publice. La prima
reuniune, Cl isi va desemna Presedintele dintre acesti membri. In cazul in care
Presedintele nu poate participa la o reuniune, el/ea indica cine dintre ceilalti membri
(inclusiv supleantii desemnati in conformitate cu sectiunea 3 de mai jos) va fi
Presedintele pentru o astfel de reuniune sau membrii prezenti vor desemna un
Presedinte ad-hoc pentru o astfel de reuniune.

EIF are dreptul de a desemna pana la doi (2) dintre functionarii sau reprezentantii sai
care sa participe la sesiunile CI in calitate de observatori fara drept de vot. De asemenea,
GOR poate desemna doi (2) reprezentanti care sa participe la reuniunile CI in calitate
de observatori fara drept de vot.

Cvorumul necesar pentru a avea o reuniune a CI valabil constituita este de cel putin
majoritatea membrilor cu drept de vot si un (1) observator din EIF. Odata atins
cvorumul, deciziile CI vor fi luate cu majoritatea voturilor membrilor cu drept de vot
ai CI prezenti. In caz de egalitate de voturi, propunerea in cauzi se considera respinsa.

GoR va putea, in orice moment, sd inlature membrii si/sau supleantii nominalizati de
acesta, conform regulilor si procedurilor proprii. GOR va comunica imediat in scris
catre EIF numele si datele de contact ale membrilor inlocuitori.

Fiecare Parte va putea, dar nu va fi obligatd, sa numeasca, de asemenea, un supleant
pentru fiecare dintre membrii sau, respectiv, observatorii desemnati de aceasta.

In cazul in care functia unui membru se elibereazi din orice motiv (de exemplu,
demisia, demiterea, decesul etc.), Partea care a numit un astfel de membru va numi (dar
nu va fi obligata in ceea ce priveste supleantii), fara intarzieri nerezonabile. un nou
membru (cu drept de vot in cazul in care postul vacant este cel al unui membru cu drept
de vot) pentru restul mandatului membrului inlocuit, comunicand celeilalte parti
numele (numele) si datele de contact ale membrului inlocuitor catre cealaltd Parte. Cl
va continua sd functioneze si sa-si poata indeplini sarcinile chiar si in absenta unei astfel
de nlocuiri (caz in care, pentru a evita orice dubiu, CI poate functiona cu un numar
redus de membri, in conformitate cu cerintele de cvorum).

In cazul in care functia de Presedinte este vacanta, Cl, la sedinta imediat urmitoare, va
numi un nou Presedinte dintre membrii cu drept de vot desemnati de GOR, pentru restul
mandatului Presedintelui inlocuit.

Observatorii nu vor avea drept de vot. Cu toate acestea, In conditiile prevazute in
prezentul Regulament de procedura, acestia vor primi aceleasi informatii scrise cu
privire la chestiunile discutate si/sau hotarate de CI, precum si procesele-verbale ale
fiecdrei reuniuni, ca si membrii cu drept de vot si supleantii acestora.
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10.

11.

12.

13.

CI se intruneste la cererea EIF sau a oricdruia dintre membrii sdi. CI se intruneste cel
putin o data pe an pe durata Contractului.

Secretariatul (actionand la cererea EIF sau a oricarui membru al CI) convoacad fiecare
reuniune a CI trimitdnd o convocare scrisa tuturor membrilor (inclusiv supleantilor) si
observatorilor prin e-mail, la adresa specificata in notificarea de numire a fiecarui
membru, precum si prin comunicarea catre EIF. O astfel de convocare, impreund cu
ordinea de zi relevanta, va fi trimisa cu cel putin zece (10) Zile Lucratoare inainte de
data programatd a sedintei. Reuniunile pot avea loc cu un preaviz mai scurt daca toti
membrii cu drept de vot si observatorul (observatorii) desemnati de EIF sunt de acord
in scris. Orice documentatie relevantd va fi trimisd membrilor cu drept de vot (si
supleantilor) si observatorilor cu cinci (5) Zile Lucratoare inainte de reuniunea
relevanta. Totusi, daca sedinta se tine cu un preaviz mai scurt de zece (10) Zile
Lucratoare, orice documentatic va fi trimisd/predata, cel tarziu, cu trei (3) Zile
Lucratoare 1nainte de reuniune. Punctele de pe ordinea de zi pot fi adaugate direct la
reuniune daca toti membrii cu drept de vot si observatorul (observatorii) desemnati de
EIF sunt de acord. Prevederile Clauzei 24 (Notificari) din prezentul Contract se vor
aplica mutatis mutandis la comunicarea si livrarea notificarilor scrise de catre
Secretariat. Reuniunile vor avea loc la Bucuresti sau in orice alt loc convenit de
Presedinte cu EIF, la adresa, data si ora indicate periodic de catre Presedinte. Membrii,
supleantii si observatorii au dreptul de a participa prin conferinta sau apel video si vor
fi considerati prezenti atata timp cat Presedintele este satisfacut cu privire la identitatea
persoanei in cauza.

In scopul aprobirii oricarei operatiuni cu Intermediarii Financiari (pentru incheierea
unui Angajament cu un Intermediar Financiar si/sau un Fond Subiacent), Secretariatul
va include in sedintd documentatia, in conformitate cu alin. 11 de mai sus, un
memorandum de investitii, care cuprinde in mod orientativ urmatoarele elemente:

@ Informatii generale despre Intermediarul Financiar propus (in special experienta
si expertiza echipei);

(b) Strategia de investitii a Fondului Subiacent;
(©) Motivarea propunerii unui Angajament REF in Fondul Subiacent respectiv;

(d) Dimensiunea operatiunii (alocarea propusa de la REF catre Fondul Subiacent
respectiv);

(e Termenii si conditiile principale (de exemplu, durata Fondului Subiacent,
perioada de investitie, costurile si comisioanele estimate de administrare); si

)] Timpul estimat pentru incheierea Angajamentului.

CI poate aproba operatiunile propuse cu Intermediarii Financiari la reuniunea(ile)
respectiva(e), in conformitate cu alin. 16 mai jos. De asemenea, Cl este indreptatit sa ia
decizii prin procedura scrisa. Textul rezolutiei relevante va fi propus de Secretariat.
Presedintele sau Secretariatul, dupa caz, va distribui propunerea de rezolutie si orice
documentatie, (care, in cazul propunerilor de operatiuni cu Intermediarii Financiari, va
include memorandumul de investitii in conformitate cu alin. 12 de mai sus) relevante
membrilor cu drept de vot si observatorilor CI, iar termenul limita pentru votarea
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

oricarei propuneri de rezolutie va fi de zece (10) Zile Lucratoare de la data primirii
propunerii de rezolutie si oricdrei documentatie relevanta. O rezolutie va fi considerata
votatd pozitiv daca, la expirarea celor zece (10) Zile Lucratoare mentionate mai sus,
majoritatea membrilor cu drept de vot fie au votat pentru, fie nu au exprimat un vot
(adica lipsa unei obiectii va fi considerata drept vot pozitiv si aprobare a unei operatiuni
propuse cu un Intermediar Financiar). Presedintele sau Secretariatul, dupa caz, va
confirma apoi, in scris, (inclusiv, pentru evitarea dubiilor, prin e-mail), orice decizie
relevanta tuturor membrilor, supleantilor si observatorilor. O procedura scrisa poate fi
incheiatd/intrerupta daca, inainte de expirarea perioadei de zece (10) Zile Lucratoare,
un membru cu drept de vot a furnizat comentarii astfel incét rezolutia ar fi substantial
diferitd sau, in orice alt caz, la discretia Secretariatului. Intr-un astfel de caz,
Presedintele poate organiza o reuniune fizicd a CI (la care, pentru a evita orice dubiu,
membrii, supleantii si observatorii au dreptul sa participe prin conferintd sau apel
video), caz in care anuntul de convocare si documentatia relevanta. va fi transmisa in
termen de cinci (5) Zile Lucratoare de la data intreruperii procedurii scrise.

Discutiile CI vor fi pastrate confidentiale, sub rezerva prevederilor Clauzei 20
(Confidentialitate) din prezentul Contract.

Se confirma ca delegarea acordatd CI in temeiul prezentului Contract nu va limita in
niciun fel competentele si responsabilitatile atribuite GoR.

Toate deciziile si discutiile relevante ale reuniunilor Cl vor fi consemnate in procese-
verbale, care urmeaza sa fie intocmite de catre Secretariat, in conformitate cu Clauza
7.12(a) din prezentul Contract. in termen de zece (10) Zile Lucritoare de la data sedintei
relevante, Secretariatul va distribui proiectul de proces-verbal tuturor membrilor ClI
pentru comentarii. Dupd primire, membrii vor avea la dispozitie zece (10) Zile
Lucratoare pentru a prezenta comentarii, dupa expirarea carora procesul-verbal va
deveni definitiv la aprobarea lor prin semndtura Secretariatului, cu exceptia
operatiunilor aprobate in conformitate cu alin. 13 de mai sus.

Membrii CI si supleantii acestora trebuie sa respecte standardele definite de integritate
si sd se abtind de la orice actiune care ar putea induce un conflict de interese in
indeplinirea atributiilor lor. In special, membrii CI vor fi obligati si notifice prompt
Presedintele si Secretariatul atunci cand iau la cunostintd circumstante care constituie
un conflict de interese sau un potential conflict de interese.

Reprezentantii EIF, altii decat observatorii CI si ai altor parti terte, pot fi invitati la
reuniunile CI, daca Presedintele considera necesar. Acestia nu vor avea dreptul la vot,
remuneratie sau rambursare si nici sd primeasca materiale Insotitoare si procese verbale
ale sedintei.

In ceea ce priveste modificarile aduse acestui Contract, care urmeaza si fie facute in
conformitate cu clauza 7.6(d) din prezentul Contract, EIF poate solicita membrilor cu
drept de vot ai CI sa furnizeze dovada autoritatii intr-o forma satisfacatoare pentru EIF.
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